RAPORT Z
RYNKU

| Ceny uprawnien EUA

2

Pomimo chwilowego odreagowania cen uprawnien pod koniec grudnia 2023 ., trend
spadkowy z ostatnich miesiecy byt kontynuowany rowniez w styczniu 2024 r. W efekcie
ceny spadaty ponizej waznych dla rynku wsparc - najpierw 70 EUR w | tygodniu, a pozniej
60 EUR w Il tygodniu stycznia. Pod koniec miesigca udato sie jednak cenom utrzymac
ponad poziomiem 60 EUR. Spadki tym razem byty zbiezne z sezonowym wzorcem dla
stycznia, ktory statystycznie, obok marca, jest niekorzystny dla cen uprawnien.

Czynniki PRO- SPADKOWE:

e Wieksza liczba uprawnien oferowana na aukcjach w pierwszych 8 miesigcach
2024 1. wzgledem tego samego okresu 2023 1. (396 min vs. 324 min).

e spadek emisji w energetyce i przemysle w 2023 r. w UE r/r na skutek rezygnacji
z paliw kopalnych i wzrostu generacji energii z 0ZE.

e spadek potrzeb ,hedgingowych” w EU ETS w zwigzku ze spadkiem emisji.

e przesuniecie terminu rozliczenia emisji za 2023 r. 0 5 miesiecy moze skutkowac
spadkiem popytu ze strony instalacji w pierwszej czesci roku.

e 0bowigzek rozliczenia emisji instalacji z nowo wigczonego do EU ETS sektora
morskiego dopiero w 2025 1. (ale cap zostat podniesiony w 2024 1.).

e Utrzymywanie sie duzych pozycji funduszy inwestycyjnych nakierowanych na
spadki cen uprawnien zgodnie z danymi Commitment of Traders (COT).

Czynniki PRO- WZROSTOWE:

e Brak nowych uprawnien wprowadzonych na rynek pierwotny w zwiazku
Z miesieczng przerwa w aukejach.

Statystycznie ceny uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE/EEX w styczniu 2024 r. spadty
wzgledem grudnia 2023 r, z 7725 do 61,96 EUR. Srednia wazona cena EUA z 22
transakcyjnych dni stycznia wyniosta 67,85 EUR. t3czny wolumen obrotow na gietdach
ICE i EEX na rynku kasowym wyniost bliska 101 min uprawnien. Wskaznik zmiennosci cen
W styczniu 2024 1. mierzony za pomocg odchylenia standardowego wynidst 7,21%,
natomiast zakres cen (réznica minimum/maksimum) byt rowny 14,97 EUR.
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Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat 2023-2029)

w dniach od 29 grudnia 2023 r. do 31stycznia 2024 1.

Data Spot Dec24 Dec25 Dec26 Dec27
31.sty.24 61,96 64,16 66,37 68,58 70,95
29.¢ru.23 11,25 8037 82,87 8530 81,64
Zmiana -19,719% -20,17% -19,91% -19,60% -19,04%

Dec28 Dec29 Dec30
1345 75,95 18,45
90,13 92,93 95,73

-18,51% -18,27% -18,05%

Zrddtfo: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE w

styczniu 2024 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBiZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztattowania sie cen uprawnien EUA na r. wtornym w styczniu 2024 .

Majac w pamieci 16% rajd cen uprawnien do emisji w drugiej
potowie grudnia 2023 r, mozna byto miec nadzieje na kontynuacje
WZrostéw rowniez na poczatku 2024 r. Tak sie jednak nie stato,
a zamiast wzrostéw praktycznie przez caty styczen na rynku
trwata wyprzedaz uprawnien. Pierwsza psychologiczna granica
70 EUR ,pekia” juz 8 stycznia br. Dwa tygodnie pozniej ceny
uprawnien znalazty sie ponizej poziomu 60 EUR. Ostatni raz tak
nisko uprawnienia na rynku spot wycenianiane byty 25 miesiecy
wczesniej tj. w dniu 5 listopada 2021 r. Skala spadkdw liczac od
ostatniego dnia grudnia 2023 r. do 22 stycznia 2024 r. wyniosta
zatem ponad 20%. Nalezy zauwazy¢, ze tak duze spadki cen
nastapity, pomimo blisko miesiecznej przerwy w sprzedazy
uprawnien na rynku aukgji (od 19 grudnia 2023 r. do 14 stycznia
2024 r.). Co wiec mogfo wptyna¢ na bardzo stabe nastroje
inwestoréw i kontynuacje trendu spadkowego z ostatnich
miesiecy? Przede wszystkim bardzo stabe fundamenty rynkowe,
czyli czynniki podazowo-popytowe. Jak Szacujg eksperci od
stycznia do sierpnia 2024 r. na rynku pierwotnym oferowana
bedzie zdecydowanie wyzsza pula uprawnien niz w tym samym
okresie 2023 1. (396 min vs. 324 min). Wynika to z koniecznosci

dodatkowej sprzedazy uprawnien na czesciowe sfinansowanie
planu REPowerEU oraz wigczenia sektora morskiego do EU ETS.
Podaz uprawnien w 2024 1. bedzie tak duza, ze nie zrekompensuje
jej zwiekszenie tempa redukgji putapu emisji od 2024 r., czyli
podwojenie LRFz-2,2% do -4,3% oraz wprowadzenie jednorazowej
redukcji 90 min uprawnien w ramach tzw. rebasingu. Dodatkowo
ma miejsce zatamanie popytu w EU ETS. Firma Vertis szacuje, ze
spadek emisji w energetyce i przemysle w 2023 I. (vs. 2022 1.)
wyniost odpowiednio 23% i 6% €0 wynika ze spadku
wykorzystania paliw kopalnych i wzrostu znaczenia 0ZE. Przektada
sie to np. na niskie potrzeby hedgingowe energetyki. Na spadek
popytu na uprawnienia wptywac moze rowniez zmiana terminu
rozliczenia emisji za 2023 r, z 30 kwietnia na 30 wrzesnia 2024 .
Instalacje z EU ETS mogq czekac z zakupem uprawnien do drugiej
potowy roku. Cenom W styczniu nie pomogty rowniez wciaz
wysokie pozycjonowanie sie funduszy inwestycyjnych na spadki
uprawnien (tzw. short) oraz ,sciecie” prognoz cenowych o ok. 20%
do 2030 r. przez instytucje analityczne. W rezultacie koncowka
stycznia przyniosta tylko lekkie odreagowanie, a ceny wzrosty do
ok. 62 EUR pozostajac wcigz w trendzie spadkowym.

» Strona 2



» Raport z rynku C02

Nr 142 / styczen 2024 T.

| Najwazniejsze wydarzenia zwigzane z funkcjonowaniem systemu EU ETS

W styczniu 2024 .

W zwigzku z koniecznoscig dostosowania legislacji krajowej
w Czechach do zmian w dyrektywie EU ETS, toczy sie obecnie
dyskusja pomiedzy rzadowymi instytucjami, w sprawie
przeznaczenia 100% przychoddw pochodzacych z aukcji
uprawnien do emisji na cele zwigzane ze zmiang klimatu
(paprzednio 50% przychodow musiato by¢ przeznaczane na
te cele). W ramach prac nad transpozycjg zmian dyrektywy
do nowego prawa krajowego Ministerstwo Srodowiska (MS)
(zech prowadzi obecnie negocjacje w tej sprawie
z przedstawicielami innych resortéw, ale nie moze 0siagnat
porozumienia. Dotychczas srodki uzyskiwane ze sprzedazy
czeskich uprawnien byty przekazywane pomiedzy MS oraz
Ministerstwo Gospodarki (MG). Jednak MS Czech uwaza, ze
srodki z aukeji (ok. 1,62 mld EUR w 2024 r.) powinny byt
przekazane na rzecz odrebnego krajowego funduszu
$rodowiskowego. Z kolei MG i MF oraz Ministerstwo
Transportu majq inne zdanie i chcg aby srodki zostaty
przekazane na rekompensaty oraz zasilenie budzetu
pafstwa.' (3 stycznia)

Niemcy w 2023 r. osiagnety rekordowe przychody
W wysokosci 18,4 mid EUR ze sprzedazy uprawnien do emisji
z krajowego systemu handlu emisjami (10,7 mid EUR) oraz EU
ETS (77 mid EUR). Wzrost przychoddéw wyniost zatem
odpowiednio  67% (gféwnie pochodzit z  sektora
cieptownictwa i transportu) oraz 12%. Krajowa Agencja ds.
Srodowiska  (UBA) wystosowata do rzadu prosbe
0 zapewnienie rekompensaty dla prywatnych gospodarstw
domowych stojacych w abliczu rosnacych cen €0, (w postaci
tzw. premii klimatycznej). Zgodnie z danymi Agencji ponad
85% niemieckich emisji jest objetych handlem emisjami.
Dochody Niemiec z tego tytuiu przekazywane s3 do

krajowego Funduszu Klimatycznego i Transformacji, ktory
przeznacza je na Ccele zwigzane m.n. z promowaniem
energooszczednej renowacji budynkow, 0ZE, dekarbonizacji
przemystu, elektromobilnosci i infrastruktury tadowania.
Rzad Niemiec podnidst ceny za uprawnienia obowigzujace
w krajowym systemie handlu emisjami €0, z 30 EUR do
45 EUR na poczatku 2024 r, czyli wiecej niz pierwotnie
planowano. Podwyzszenie cen w  krajowym systemie
nastapito wskutek orzeczenia Trybunatu Konstytucyjnego,
ktore wykazato nieprawidtowosci Zwigzane
Z wykorzystaniem 60 mid EUR w ramach Funduszu
Klimatycznego i Transformacji2 W reakgji na podwyzke cen
W systemie ETS, apele o wdrozenie rekompensat staty sie
W ostatnich tygodniach znacznie gtosniejsze zardwno ze
strony doradcow ekonomicznych, jak i oreanizacji
pozarzadowych. Jednak politycy obawiajg sie, ze wyptata
rekompensat moze zosta¢ zahamowana ze wzgledu na
ograniczone mozliwosci finansowe rzadu.? (4 stycznia)
Wielkosc obrotow na rynku uprawnien do emisji na gietdzie
EEX (rynek spot i futures) wzrosta w 2023 r. 0 8% do ok. 1,3
min uprawnien EUA w stosunku do 2022 1. Jak podata gietda
EEX najwiekszy wzrost odnotowat rynek spot, ktory rost az
0 26%*. (16 stycznia)

W dniu 17 stycznia 2024 1. PE przyjat w gtosowaniu (593
glosami za, przy 21 przeciw i 14 wstrzymujacych sie)
dyrektywe, ktora poprawi etykietowanie produktow i zakaze
stosowania przez podmioty wprowadzajacych w biad
oSwiadczenn  $rodowiskowych  (ang.  “greenwashing”).
Dyrektywa ma na celu ochrone konsumentow przed
wprowadzajacymi w biad praktykami marketingowymi i ma

pomac im w dokonywaniu lepszych wyborow zakupowych.



https://centraleuropeantimes.com/2024/01/czech-ministries-argue-over-ets-funds-to-cut-climate-change/
https://centraleuropeantimes.com/2024/01/czech-ministries-argue-over-ets-funds-to-cut-climate-change/
https://biznesalert.pl/trybunal-konstytucyjny-niemcy-europa-energetyka-finanse/#:~:text=Federalny%20Trybuna%C5%82%20Konstytucyjny%20%28Bundesverfassungsgericht%2C%20BVerfG%29%20uzna%C5%82%20element%20niemieckiego,zosta%C5%82%20zatwierdzony%20przez%20Bundestag%20na%20pocz%C4%85tku%202022%20roku.
https://www.cleanenergywire.org/news/germany-makes-record-eu18-bln-sale-co2-emission-rights
https://www.cleanenergywire.org/news/germany-makes-record-eu18-bln-sale-co2-emission-rights
https://www.eex.com/fileadmin/Global/News/Group/News/20240116_EEX_Group_Annual_volume_release_corrected.pdf
https://www.eex.com/fileadmin/Global/News/Group/News/20240116_EEX_Group_Annual_volume_release_corrected.pdf
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Dyrektywa musi zostac przyjeta przez Rade UE, nastepnie
opublikowana w Dzienniku Urzedowym UE. Panstwa czt. bedg
miaty 24 miesigce na transpozycje przepisow do prawa
krajowego. Wiecej w dalszej czesci raportu®. (17 stycznia)

KE wraz z Radg UE osiggnety wstepne porozumienie
W sprawie projektu rozporzadzenia majacego na celu
ustanowienie od 2030 r. norm emisji CO; dla pojazdow
ciezkich. Normy te majg pomoc UE w osiggnieciu celu
neutralnosci klimatycznej w UE do 2050 r. i zmniejszeniu
popytu na importowane paliwa kopalne. W projekcie
rozporzadzenia okreslono cele redukcji emisji €0, 0 45%
w latach 2030- 2034, 65% w latach 2035-2039 oraz 90% od
2040 r. w poréwnaniu z 2019 r. Po formalnym zatwierdzeniu
porozumienia nowe rozporzadzenie zostanie opublikowane
w Dzienniku Urzedowym UE. Wiecej na ten temat w dalszej
czesci raportu.® (18 stycznia)

Rada European Scientific Advisory Board on Climate Change
(ESABCC) opublikowata nowy raport pt. ,

7 Na
podstawie oceny 80 wskaznikow Rada ocenifa, ze aby
0siggnac cele klimatyczne UE na lata 2030-2050, konieczne
bedzie zwiekszenie wysitkow we wszystkich sektorach,
w szczegolnosci w sektorze budynkow, transportu, rolnictwa
i lesnictwa. Rada przedstawita rowniez 13 kluczowych
zalecen  dotyczacych  skuteczniejszego  wdrazania
i projektowania ram polityki klimatycznej UE. Nalezy
przypomniec, ze juz w czerwcu 2023 1. Rada przedstawita
w dokumencie pt.”

# rekomendowany cel zmniejszenia
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emisji gazow cieplarnianych w UE 0 90-95% do 2040 T.
W poréwnaniu z 1990 r. Wiecej informacji na temat
najnowszego raportu  Rady ESABCC w  Swietle
przedstawionego przez KE Komunikatu w  sprawie
proponowanego celu redukgji emisji do 2040 r° w dalszej
czesci raportu. (18 stycznia)

Eksperci rynkowi ankietowani przez Carbon Pulse znaczaco,
bo 0 ok. 20%, obnizyli swoje prognozy cen uprawnien EUA do
2030 r. Srednia prognoz tych waloréw autorstwa 12 instytuji
analitycznych (m.in. BNEF, Vertis, Veyt, Energy Aspects)
wynosi 80 EUR dla 2025 r. oraz 140 EUR dla 2030 r.°
(23 stycznia)

Grupa 1 panstw czt. UE" wystosowata list popierajacy
ustanowienie ambitnego celu redukgji emisji na 2040 r.
W lidcie znalazto sie odwotanie do rekomendacji i zalecen
Rady Doradczej Eurgpean Scientific Advisory Board on
Llimate Change Ktora w swojej ocenie popiera muin.
przyjecie 90-95% celu redukcji emisji do 2040 r.
w poréwnaniu do 1990 r.*? (25 stycznia)

Na kilku portalach prasowych pojawity sie informacje
0 ,wycieku” projektu Komunikatu KE wraz z 0ceng wptywu
(ang. Impact Assessment) w sprawie propozycji celu redukcji
emisji na 2040 r. dla UE®, ktérego oficjalne ogfoszenie miato
nastapi¢ dopiero w dniu 6 lutego 2024 r. (znalazto to
potwierdzenie w oficjalnym Komunikacie KE™). Ujawniono,
Ze KE przeanalizowata trzy scenariusze redukcyjne na 2040 .
(S1- do 80% redukgji, S2 - od 85% do 90%, S3 - od 90% do
95%). Najbardziej preferowang opcjg dla KE ma by¢ opcja nr
3, ktora jest zgodna z wytycznymi Rady doradczej ESABCC.
W propozycji znalazty sie rowniez odniesienia dotyczace

" List zostat podpisany przez Niemcy, Francje, Holandie, Hiszpanie, Danie, Austrie,
Finlandie, Irlandie, Luxemburg, Portugalie, Butgarie.

, ESABCC, January 2024.

, ESABCC, 15 June 2023.



https://climate-advisory-board.europa.eu/reports-and-publications/towards-eu-climate-neutrality-progress-policy-gaps-and-opportunities/esabcc_report_towards-eu-climate-neutrality.pdf/@@download/file
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https://climate-advisory-board.europa.eu/reports-and-publications/scientific-advice-for-the-determination-of-an-eu-wide-2040/scientific-advice-for-the-determination-of-an-eu-wide-2040-climate-target-and-a-greenhouse-gas-budget-for-2030-2050.pdf/@@display-file/file
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https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_24_287
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https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_24_588
https://carbon-pulse.com/253278/
https://www.politico.eu/article/eu-heavyweights-urge-ambitious-2040-climate-targets-breaking-silence-carbon-emission-cuts/
https://www.politico.eu/article/eu-heavyweights-urge-ambitious-2040-climate-targets-breaking-silence-carbon-emission-cuts/
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/leak-brussels-eyes-90-climate-goal-for-2040-11-eu-countries-call-for-ambition/
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/leak-brussels-eyes-90-climate-goal-for-2040-11-eu-countries-call-for-ambition/
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niezbednych elementdw, ktére maja umozliwic osiagniecie
przez UE celu redukgji emisji, tj. poprzez pochtanianie (ang.
removals’) naturalne (LULUCF) oraz przemystowe. Wiecej
informacji na temat propozycji KE w dalszej czesci raportu.
(26 stycznia)

KE poinformowata o przedtuzeniu o0 miesiac terminu ztozenia
raportu o emisjach wbudowanych obowiazujacych dla firm
w zwigzku z wdrozeniem w UE podatku od emisji CBAM.
Firmy, ktore importujg towary pochodzace z sektorow -
Zelaza i stali, cementu, aluminium, wodoru, nawozow
i energii elektrycznej - byly zobowiazane do przedtozenia
pierwszego kwartalnego raportu na temat emisji
wbudowanych do dnia 31 stycznia 2024 1. Jednak krajowe
rejestry wielu panstw czt, w tym holenderskie i polskie
organy ds. emisji (w tym KOBIZE), zgtosity informacje
0 problemach technicznych w  rejestrze UE.  KE
poinformowata w komunikacie, ze zadne kary nie zostana
natozone na firmy, ktore musza przekazywac dane, i ktdre
napotkaty problemy techniczne podczas skfadania raportu.
Szczegotowy komunikat w tej sprawie zostat opublikowany
nastronie KOBIZE:

> (29 stycznia)

IKE opublikowata Decyzje wykonawcza (UE) 2024/41 z dnia
30 stycznia 2024 r. w sprawie wykazu przedsiebiorstw
zeglugowych wskazujacego organ administrujacy wiasciwy
dla przedsiebiorstwa zeglugowego zgodnie z dyrektywa
2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady. W decyzji
okreslono  liste  przedsiebiorstw  zeglugowych  oraz
przypisanych im organéw administrujacych w danym
panstwie czt, w ktorym beda mogty otworzyc rachunki
W Rejestrze Unii w celu wypetnienia zobowigzan zwigzanych
7 wiczeniem od 1 stycznia 2024 r. emisji z transportu
morskiego do EU ETS. Zgodnie z nowelizacjg Dyrektywy EU
ETS, statki o pojemnosci brutto 5000 jednostek i wiekszej
beda musiaty rozliczyc 50% emisji generowanych przez rejsy

rozpoczynajace sie lub konczace poza UE oraz 100% emisji

12.
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7 rejsow wystepujacych pomiedzy portami UE. W kolejnym
kroku przedsiebiorstwa zeglugowe powinny w ciggu 40 dni
od publikacji decyzji tj. od dnia 31 stycznia 2024 .
skontaktowac sie z odpowiednim administratorem rejestru
W celu wypetnienia zobowigzan w tym zakresie. Dla
przedsiebiorstw, ktore nie zostaty umieszczone w wykazie
termin ten zostat okreslony na 65 dni od daty pierwszego
rejsu podlegajacego systemowi EU ETS. Zgodnie z wykazem
KE, wyrdznionych zostato 2 245 przedsiebiorstw, ktdre beda
zobowigzane do otwarcia rachunku w  rejestrze®
(30 stycznia)

Sektor przemystu odpowiadajacy za energetyke wiatrowa
zwracit sie do rzadu Niemiec z apelem o przeznaczenie
dodatkowego wsparcia w zwiazku z mozliwym zagrozeniem
osiagniecia zafozonych celéw w tym zakresie i opéznien
w budowie i w podiaczeniu do sieci nowych instalacji. Do
2030 r. Rzad Niemiec planuje zainstalowac 30 GW morskich
turbin wiatrowych na waskich odcinkach Marza Potnocnego
i Baftyckiego, w poréwnaniu do mocy 8,5 GW uzyskiwanych
obecnie. W 2023 .

wiatrowych 0 facznej mocy zaledwie 257 MW, ktdre

zbudowano 27 morskich turbin

dostarczajg energie elektryczng do sieci oraz zbudowano 74
fundamenty pod nowe instalacje, jednak jest to nadal zbyt
niski wynik w poréwnaniu do sredniej, ktdra powinna
Wynosic 3,1 GW, z tego sektora do 2030 r. Niemcy podpisaly
w grudniu 2023 r. “ ", ktorego celem
jest promocja i dziatania majace na celu wspieranie rozwoju
energetyki wiatrowej w Europie. Niemcy doswiadczaja
jednak problemoéw zwigzanych z potaczeniami sieciowymi,
gdyz podiaczenie morskich farm wiatrowych do linii
energetycznych na 3dzie okazuje sie byc o wiele trudniejsze

niz zaktadano.” (31 stycznia)



https://www.kobize.pl/pl/article/aktualnosci-i-komunikaty/id/2554/mechanizm-cbam-zlozenie-sprawozdania-po-terminie-31-stycznia-2024-r
https://www.kobize.pl/pl/article/aktualnosci-i-komunikaty/id/2554/mechanizm-cbam-zlozenie-sprawozdania-po-terminie-31-stycznia-2024-r
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202400411
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202400411
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202400411
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202400411
https://taxation-customs.ec.europa.eu/news/update-technical-issues-related-cbam-transitional-registry-and-import-control-system-2-ics2-2024-01-29_en
https://taxation-customs.ec.europa.eu/news/update-technical-issues-related-cbam-transitional-registry-and-import-control-system-2-ics2-2024-01-29_en
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202400411
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202400411
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202400411
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202400411
https://energy.ec.europa.eu/news/new-wind-charter-and-national-wind-pledges-underline-ambition-wind-power-europe-2023-12-19_en?prefLang=pl
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/germany-risks-missing-its-2030-offshore-wind-target-industry-warns/
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwotnym

W styczniu 2024 r.w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono
13 aukgji uprawnien do emisji, w tym jedn3 dla uprawnien
lotniczych EUAA (wszystkie na platformie aukcyjnej gietdy EEX).
Sprzedano tacznie ponad 33,9 min uprawnien do emisji, po
$redniej wazonej cenie 61,61 EUR. Wspétczynnik popytu do podazy
uprawnien, tzw. cover ratio, na wszystkich aukcjach EUA
i EUAA wynidst 1,71%.

Aukcje polskich uprawnien

W styczniu 204 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita dwie
aukcje w ramach systemu EU ETS, na ktorych sprzedano ponad 4,6
min polskich uprawnien EUA po sredniej cenie 62,61 EUR. Srodki
uzyskane ze sprzedazy uprawnien na aukcji wyniosty ponad 289
min EUR. Polska aukcja wzbudzita dos¢ duze zainteresowanie
kupujacych, ktérych udziat wynigst srednio 25 podmiotow.
Natomiast zgtoszony wolumen ofert wyniost ok. 8,7 min co daje
cover ratio na poziomie 1,89.

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w styczniu 2024 .

Cena rozliczenia w Liczba Zapotrzebowanie
Przychod w EUR g Cover Liczba
EUR/EUA oferowanych EUA na EUA BBt uczestnikow

2310 000

143 843700 4295500

145 437600 4431000 192 23

*catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia, zgfoszone przez uczestnikow aukeji dzielone przez liczbe oferowanych uprawnien
Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie danvch EEX

4620000 289281300 8726500 189 25

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiagane na aukgjach (lewa o) oraz wspotczynniki popytu do podazy
- tzw. cover ratio (prawa o$) w okresie ostatniego roku.

10000 g193 8949 8963 A0
90,00 8386 gsgo 862 a8 gigg . 320
80,00 ' 300
70,00 280
60,00 ;Zg
50,00 220
40,00 200
30,00 180
20,00 160
10,00 1,55 140

ute3  mare3  kwi23 maj23  cze23  lip23 sie23  wrz2d  paze3  lis23  gru23  sty.ed

a=@==(ENYy Uprawnien do emisji === COVer ratio

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

' Obliczono $redni wazony wspotczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukji.
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| Emisje i cen uprawnien w EU ETS w perspektywie 2030 .

Zgodnie z prognozami firmy doradczej Vertis, emisje w ramach EU
ETS w 2023 1. w sektorze energetycznym prawdopodobnie spadty
0 0k. 23%, a w sektorze przemystowym 0 ok. 5-6%, wzgledem roku
2022°.

Spadek produkgji energii z paliw kopalnych w 2023 1.

Produkgja energii z wegla kamiennego i brunatnego w 2023 .
zmniejszyta sie 0 116 TWh, natomiast produkgja z gazu zmniejszyta
sie 0 82 TWh, co sumarycznie spowodowato spadek catkowite]
produkcji energii z paliw kopalnych o 198 TWh. Wieksza czest tej
redukgji (130 TWh), zostata zastapiona przez wzrost produkcji
energii ze zrodet odnawialnych, szczegolnie generacji z wiatru
i energetyki wodnej (0 96 TWh). Dopetnieniem tego bilansu byt
spadek zapotrzebowania na energie o 82 TWh w 2023 r, co byto
efektem nakazania przez UE zwiekszenia oszczednosci
W energetyce w nastepstwie kryzysu energetycznego w latach
2021-22. Podobne szacunki dotyczace wielkosci emisji w 2023 r.
przedstawifa firma doradcza Veyt. Jej zdaniem emisje

w energetyce w 2023 r. mogty spasc o ok. 20% (do 574 min ton),
dzieki m.in. zmniejszeniu produkcji energii z wegla 0 27% i gazu
0 17%. Zwiekszyto sie za to wykorzystanie 0ZE 0 12%%

Spadek emisji w energetyce i przemysle w 2030 .

To wszystko przektada sie na spadek zapotrzebowania na
uprawnienia EUA wynikajacego ze spalania paliw kopalnych.
W 2023 . popyt ten w wyniku spalania wegla brunatnego, zgodnie
z szacunkami Vertis, spadt ponizej 160 min ton z 215 min ton
W 2022 1, natomiast z wegla kamiennego - do 100 min ton. W tym
(zasie zapotrzebowanie na gaz ziemny wyniosto 205 min
w poréwnaniu do 260 min ton w 2022 r. W perspektywie do 2030
r, Vertis prognozuje, ze wielkos¢ emisji z paliw kopalnych spadnie
do ok. 285 min ton z ok. 720 min ton w 2022 1, czyli az 0 ok. 60%.

Z kolei do spadku emisji w przemysle w UE 0 ok. 5-6% w 2023 T.
najbardziej przyczynit sie spadek emisji w sektorach nawozow
(-9%), cementu (-8%) czy rafinacji ropy naftowej (-7%). Vertis
prognozuje, ze spodziewa Sie, Ze emisje z sektorow

Wykres 3. Prognozy wielkosci emisji w podziale na sektory do 2030 T.

700

mtCo2

0

2016 2017 2018 2018 2020 202 2022

ECement M Chemicals Fertilizers

Zrodto: Vertis

9 \Webinar Vertis z dnia 17 stycznia 2024 1. pt. " £ £TS: Entering new local & global
aynamics'

Glass M Hydrogen MMetals M Other

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Pulp and paper W Refining

@ Webinar Veyt z dnia 16 stycznia 2024 1. pt. " £1d of ear Review of FU TS in 2023
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Wykres 4. Prognozy cen uprawnien EUA do 2030 .
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Zrodto: Vertis

przemystowych maga obnizyc sie do 2030 r. 0 152 min ton, czyli
0 27% W poréwnaniu z poziomami z 2023 r. Redukcje te bed3
wynikac gtownie z wykorzystania nowych technologii, takich jak
np. CCS (38 min ton) czy wykorzystania wodoru (36 min ton), ale
moga by¢ réwniez efektem zmian w metodach produkeji (38 min
ton), wiekszej efektywnosci (27 min ton) czy wykorzystania
biogazu (12 min ton).

Prognozy ceny uprawnien w okresie 2024-2030

Jak zauwaza Vertis, spadek wykorzystania paliw kopalnych
w energetyce i spadek produkcji w przemysle przektada sie na
nizsze wielkosci hedgingu i wolumenow obrotu na rynku
kontraktéw terminowych (nigdy nie byty tak niskie na poczatku
roku). Na spadek popytu na uprawnienia wptywaja réwniez
wyzsze wolumeny uprawnien oferowane na aukcjach w 2024 .,
wzgledem 2023 r. oraz przesuniecie terminu rozliczenia emisji za
2023 . w EU ETS z kwietnia na wrzesien 2024 r. To wszystko,

Nr 142 / styczen 2024 T.

2027 2028 2029 2030

zdaniem Vertisu, przefozy sie na  wyceny uprawnien
W poszczegdlinych miesigcach 2024 r. 0 ile w lutym mozna sie
spodziewac wzrostu cen uprawnien z 67 EUR do 68 EUR, o tyle
w okresie od marca do wrzesnia br. moze wystapic spadek cen do
ok. 63,5 EUR. Ostatni kwartat 2024 r. ma przynies¢ wzrosty cen
uprawnien do 68 EUR. Do 2025 I. ceny uprawnien nie powinny
przekroczyc¢ poziomu 70 EUR. Przetomem moze okazac sie 2026 T,
w Kktérym ceny uprawnien powinny znalezc sie powyzej 85 EUR.
Wzrostom w tym roku beda sprzyjac m.in. wygaszanie dodatkowej
sprzedazy uprawnien w ramach REPowerEU, pefne wigczenie
emisji z sektora morskiego oraz objecie 100% aukcjoningiem
lotnictwa czy stopniowe odchodzenie od bezptatnych uprawnien
w sektorach CBAM. PowrGt cen do poziomu 100 EUR powinien byt
osigeniety w roku 2028. Natomiast w 2030 .
ceny uprawnien zbliza sie do granicy 120 EUR.

» Strona 8
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| Publikacja komunikatu KE w sprawie celu na 2040 .

W dniu 6 lutego 2024 r. KE opublikowata dfugo oczekiwany
komunikat oraz analize wptywu (ang. Impact Assessment)
dotyczacy ustanowienia celu redukgji emisji w UE na 2040 r.
Zaproponowanie celu redukcji emisji gazéw cieplarnianych do
2040 r. na poziomie UE ma prowadzic¢ do efektywnej kosztowo
i sprawiedliwej transformacji w kierunku osiggniecia
neutralnosci klimatycznej do 2050 r, zgodnie z Europejskim
Prawem o klimacie (EPK). EPK ustanawia prawne zobowigzanie UE
do osiagniecia co najmniej 55% redukcji emisji w 2030 T.
w stosunku do roku 1990 oraz neutralnosci klimatycznej do
2050 r. EPK nakiad réwniez na KE obowiazek przedstawienia
propozycji legislacyjnej dotyczacej celu na rok 2040. Co istotne
przy pracy nad propozycja wzieto pod uwage rekomendacje Rady
doradczej ESABCC, tj. 90-95% jako cel na 2040. Inicjatywa KE nie ma
na celu przedstawienie i ustalenie nowych ram polityki po 2030 T.
(wdrazajacych propanowane redukeje emisji na rok 2040), beda

one ustalone na pozniejszym etapie prac. jednakze nalezy miec

Rysunek 1. Propozycje redukcji emisji w latach 1990-2050
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na uwadze, Ze samo ustalenie celu redukcyjnego na 2040 r.

spowoduje otwarcie dyskusji 0 zmianach/podwyzszeniu

zobowigzan do 2030 .
Scenariusze redukcyjne

Przedmiotem rozwazania KE sg trzy gtdwne scenariusze (rys. 1)
Z zatozonymi celami redukcyjnymi przedstawione ponizej.

»  Scenariusz 1 (S1): cel redukgji emisji GHG do 2040 . (vs.
1990 r.), ktdry zatozono w S1to cel ,do 80% redukcji” - zgodnie
z tab. 4 dokumentu KE analizuje cel -78%, 0 0znacza
osiagniecie wielkosci emisji na poziomie 1051 MtC02-eq
W 2040 . (w tym removals przemystowe to 4 MtC0,, a LULUCF
- 218 MtC0,). Cel ten odzwierciedla liniowq trajektorie
redukcji emisji netto pomiedzy obecnym  celem
klimatycznym na 2030 r. (55%), a celem neutralnosci
klimatycznej na 2050 r. Redukcja emisji 0 78,5%% do 2040 T,

W latach 2031-2040 oraz 2041-2050 wymaga corocznej

Jtarget 2 (85-90)
@ target 3 (90-95)
—target 1 (linear)
——FF55

— historical

2020 2030 2040 2050

Note: The net GHG emissions reflect the scope of the European Climate Law, ie, all domestic net
emissions (as under the UNFCCC inventories), international intra-EU aviation, international intra-EU
maritime, and 50% of international extra-EU maritime from the MRV scope. 2022 values are based on
EEA proxies. The intra-EU / extra-EU intemational aviation split is estimated based on air transport
activity data (passenger-kilometres). The intra-EU / extra-EU international maritime split is based on
MRV information for recent years and applied backwards to 1990,

Zrédto: EEA, Eurostat (Impac Assessment KE)

°'Dla poréwnania w tabeli 2 dokumentu KE przedstawita réwniez wariant redukgji
emisji ponizej 75% do 2040 r, ktora w latach 2031-2040 oraz 2041-2050 wymaga
corocznej redukcji emisji odpowiednio 01,8% i 25%.
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redukcji emisji po 2,2% (tabela 2 dokumentu). S1 opiera sie
giownie na trendach energetycznych zgodnych z “Fit for 55",
Nie zaktada on szczegolnego ograniczenia emisji innych niz
(0, poza ich domys$ing ewolucjq w obecnych ramach, np.
w rolnictwie lub w sektorze LULUCF. Jednak po 2040 r.
wszystkie sektory musza radykalnie zmniejszy¢ emisje
gazow cieplarnianych, aby o0siggnac cel neutralnosci
klimatycznej do 2050 r, a wszystkie technologie musza
zostac wdrozone. W ramach konsultacji 1 zyskat najwieksze
poparcie od przedsiebiorstw (prawie 30%) i organow
publicznych (37%), ale najnizszy odsetek wsrdd organizacji
badawczych (15%), o0s6b fizycznych (M%) i organizacji
spoteczenstwa obywatelskiego (8%).

»  Scenariusz 2 (S2 - traktowany przez KE jako scenariusz
bazowy): 85%-90%% cel redukcji emisji GHG do 2040 T. (vs.
1990 r.) - zgodnie z tab. 4 dokumentu KE analizuje cel -88%,
€0 0znacza osiagniecie wielkosci emisji na poziomie 578
MtC02 elw. w 2040 r. (w tym removals przemysiowe to 49
MtC0; a LULUCF - 316 MtC0,). S2 odzwierciedla poziom
redukcji emisji, ktory zostatby osiggniety w przypadku
przedtuzenia obecnych ram polityki klimatycznej (pakietu
Fit for 55). Redukcja emisji 0 min. 85% do 2040 r, w latach
2031-2040 oraz 2041-2050 wigze sie z coroczng redukeja
emisji odpowiednio 0 2,8% oraz 1,5% (tabela 2 dokumentu).
S2taczy trendy energetyczne odzwierciedlone w STz dalszym
wdrazaniem wychwytywania (0, oraz e-paliw, a takie
znaczng redukcjg emisji w sektorze ladowym, w tym emisji
innych niz €O, w sektorze rolnictwa i pochfaniania CO;
w sektorze LULUCF. W ramach konsultacji S2 zyskat poparcie
ze strony organizacji badawczych (35%) oraz pewne
wsparcie ze strony przedsiebiorstw (22% dla MSP i 24% dla
duzych przedsiebiorstw) i 0s6b fizycznych (24%).

»  Scenariusz 3 (S3): 90%-95%23 cel redukcji emisji GHG do
2040 7. (vs.1990 1.) - z2odnie z tab. 4 dokumentu KE analizuje

¢ 0dpowiada on dolnej potowie przedziatu 85-95% przedstawionego W Najnowszej
literaturze naukowej na temat 15°C, aby doprowadzi¢ UE do neutralnosci
klimatycznej do 2050 r, w tym dolnej granicy zakresu analizowanego przez
ESABCC, biorac pod uwage wyzwania zwigzane z krotkoterminowym
technologicznych do 2030 1. (88-92%). Pozostaje on nizszy niz zakres zalecany przez
ESABCC (90-95%).
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cel -92% €0 0znacza osiagniecie wielkosci emisji na
poziomie 356 MtC02 ekw. w 2040 r. (w tym removals
przemystowe to 75 MtC0,, a LULUCF - 317 MtCQ,). Redukcja
emisji 0 min. 90% do 2040 r, w latach 2031-2040 oraz 2041-
2050 wigze sie z coroczng redukeja emisji odpowiednio
0 3,3% oraz 1% (tabela 2 dokumentu). S3 polega na w petni
rozwinietym przemysle zarzadzania emisjami C0, do 2040,
7 wychwytywaniem C0, obejmujacym wszystkie emisje
7 proceséw przemystowych i zapewniajacym znaczne
pochtanianie C0;, a takze wyzszg produkcje i zuzycie e-paliw
niZ w scenariuszu S2 w celu dalszej dekarbanizacji miksu
energetycznego. W ramach konsultacji, S3 jest wyraznie
preferowang opcja dla osdb indywidualnych (46%) i dla
wszystkich organizacji (30%, w szczegolnosci organizacje
spoteczenstwa  obywatelskiego -
badawcze - 35%).

» Dodatkowo KE przedstawita tez wyniki dla pobocznego

63% oraz instytucje

scenariusza ,LIFE”, ktory ma pokaza¢ jak na wybrane
parametry wptynetaby zmiana stylu Zycia, m.in. zmniejszona
konsumpcja i w petni wdrozona gospodarka o obiegu

zamknietym.
Wysitki redukcyjne

Wediug KE, obecna polityka do 2040 r. doprowadzi do redukgji
emisji 0 88% do 2040 r, co odpowiada redukcji emisji jak
W scenariusz nr 2. Nalezy zauwazyc, ze scenariusz S1 (max. 80%
redukcji) wydaje sie by¢ najbardziej zbalansowang opcja pod
wzgledem tempa redukcji emisji, poniewaz wymagac bedzie
corocznej, liniowej redukcji 0 2,2% w okresie 2030-2050. Z kolei
Scenariusz S3 (min. 90% redukcji) wiaze sie z nieproporcjonalnie
wyzszym wysitkiem redukcyjnym w okresie 2030-2040 (3,3%) niz
w okresie 2040-2050 (1%).

3 Wariant ten odpowiada zakresowi zalecanemu przez ESABCC. Jest zgody rowniez
7 Wyz573 pofowa zakresu 85%-95% analizowanego w najnowszej literaturze
naukowej na temat trajektorii zgodnych 215°C. aby doprowadzit UE do
neutralnosci klimatycznej do 2050 T.
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Tabela 3. Scenariusze (opcje) oraz wielkosci emisji proponowane przez KE w Impact Assessment

Cel e Budiet
. Wielkos¢ o
redukcyjny emisji

o Removals
emisji

do 2040T. 2030- przemyst.

W 2040T.

(vs.19907.) 2050

Coroczna | Coroczna
redukcja | redukcja
emisji emisji
2031- 2041-
2040 2050

do 80%
| redukcji
(-718% wg KE)

1051 MtC02-eq = 21GtC0. | 4 MtCO2

85%-90%
redukcji D018
S2 578 MtC02-eq 49 MtC02
(-88% wg GtCo:
KE)
90%-95%
" Do 16
S3 redukgji 356 MtC02-eq 75 MtCo2
GtCo:

(-92% wg KE)

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie Impac Assessment KE

Dwa z trzech analizowanych scenariuszy zaktadajacych redukcje
emisji w UE miedzy 85% a 95% do 2040 r.2* najprawdopodobniej
przetozy sie to na koniecznost jeszcze wiekszego obcigzenia
redukcyjnego do 2040 r. w EU ETS (aby zachowac liniowa redukeje
emisji do 2050 1.). W dokumencie wskazano, ze przy obecnym celu
na 2030 r. (55% W catej UE i 62% w EU ETS) uprawnienia EUA
wyczerpig sie ok. 2040 r.% Natomiast realizacja scenariusza 2 lub

#7g0dnie z ostatnimi szacunkami CAKE liniowa redukcja emisji pomiedzy celami
na 20301 2050 powinna przyniesc w 2040 r. redukcje netto emisji w UE na
poziomie ok. 83%.

31T M2 | 33% 1%

» Oparte na trendach "Fit for
55", bez szczegolnego
ograniczenia emisji innych

218 MtC02 |+ 22% 2.2% niz C0..

» Najwieksze poparcie od
przedsiebiorstw i organow
publicznych.

» Kontynuacja obecnej
polityki klimatycznej z
dodatkowym wdrazaniem
wychwytywania C02 i e-
paliw.

» Poparcie ze strony
organizacji badawczych i
przedsiebiorstw.

316 MtCo2  28% 15%

» Petny rozwoj przemystu
zarzadzania emisjami C02,
wychwytywanie C02 we
wszystkich procesach
przemystowych.

» Najwieksze poparcie od
0s0b fizycznych i organizacji
spofeczenstwa
obywatelskiego.

3, Zwiekszajace ambicje redukcyjne, moze spowodowac, ze pula
uprawnien w EU ETS wyczerpie sie wczesniej niz w 2040 T.

Opcja 3 preferowana przez KE

Preferowang przez KE opcjg jest S3, czyli 90% redukcja emisji
gazow cieplarnianych netto w poréwnaniu z poziomami z 1990 r.
Aby zapewnic redukcje emisji na tym poziomie, analiza zawarta
w ocenie skutkdw (ang. Impact Assessment) pokazuje, ze poziom

% 0 2045 r.na aukcjach beda dostepne juz tylko uprawnienia EUAA w niewielkiej
ilosci.

» Strona M
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pozostatych emisji gazow cieplarnianych w UE w 2040 r. powinien
by¢ nizszy niz 850 MtC02-eq, a pochfanianie dwutlenku wegla
(z atmosfery poprzez pochtanianie C02 przez grunty i przemyst)

emisji?

catkowita
w okresie 2030-2050.
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iloscia  wyemitowanych gazéw cieplarnianych

»  Najwieksze redukcje pomiedzy scenariuszami dotycza
powinno 0siggnac do 400 MtC02 .Opcja ta wg KE okresla przemystu (odpowiednio 267, 181 | 89 Mt), LULUCF net
najmniejszy budzet GHG (rys. 2) i zdaniem KE zapewnia przewage removals (-218, 316 i 317 Mt), a na dalszych miejscach s3
konkurencyjna, ogranicza negatywne skutki dla srodowiska, jest rolnictwo, transport, wytwarzanie energii eleltrycznej
zgodna Z wytyczymi Rady doradczej (z ang. £uropean Sciemtiic i cieplnej, sektor budynkow. Zwiekszenie redukcji w 2040 .
Advisoty Board on Liimate Lhange, ESABLL). ma polegac na wiekszym wykorzystaniu  e-paliw,
W ktorych sektorach proponowane s3 najwieksze redukcje wychwytywaniu dwutlenku wegla (BECCS i CCS w przemysle

i energetyce) i zmian w rolnictwie.
Przedstawione scenariusze S1-S3 rdznig sie poziomem emisji > W2050T. najwigkszym emitentem jest roinictwo z emisjami
W 2040 T, 7a$ w 2050 T. zakfadaja dojécie do tego samego punktu na poziomie 250 Mt Co clekawe, moziiwe s3 znaczace
neutralnosci Klimatyczne). Wynika z tego, ze scenariusze réznia sie redukcje emisjiz foinictwa T pochianiania, siegajace ok. 25
MtCO2 i 175 Mt C02 odpowiednio w 2040 1. oraz 2050 T,
Rysunek 2. Sektorowe emisje netto gazow cieplarnianych
2015 2040 2050
Sl S2 S3 S3*+
Reduction vs 1990 - % -24% -78% -88% -92% -101%
Net GHG Emissions (target scope)* 3592 1051 578 356 -38
Power and district heating® 1031 120 8 -10 -39
Other energy sectors® 237 71 45 11 -19
Industry® 605 267 181 89 16
Residential & services® 519 119 Q2 75 19
Other nan-energy sectorst 130 33 26 25 22
Domestic transport 780 190 143 120 7
Agriculture® 385 351 302 271 249
Waste management 120 BS 52 52 28
LULUCF net removals -322 218 -316 -317 -333
International transport (target scope®) 107 52 46 M 11
International Transport (memo items)
23 | 124 | u3s | 08 |

Note: *Calibration residuals to GHG inventery 2023 are allocated to relevant sectors. A: Includes removals from
BECCS. B: Includes removals from DACCS. C includes COZ2 from fossil fuel combustion in industry and COZ2 from
industrial processes. D: includes fossil fuel combustion CO2 emissions in agriculture. E: CO2 fugitive emissions
and non-CO2 emissions from direct use or specific products. F: GHG inventory “category 3" G: international
intra-EU aviation, international intra-EU maritime (MRV) and 50% of international extra-EU maritime (MRV).
**51 and 52 values for 2050 are similar to 53 and represented in more details in Annex 8.

Zrodto: PRIMES, GAINS, GLOBIOM (Impac Assessment KE)

» Strona 12
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wynikajace ze zmian stylu Zycia. Zmiany te opisane s3
w dodatkowym scenariuszu LIFE. Redukcje te pozwolityby na
Zmniejszenie koniecznosci redukowania emisji w innych
sektorach i kosztow

zmniejszenie wigzanych

z transformacja.

Energetyka i przemyst

»

Spada zuzycie paliw kopalnych, a wzrasta wykorzystanie
energii odnawialnej (w szczegglnosci energii wiatrowej
i stonecznej). Do 2040 r. zuzycie paliw kopalnych na cele
energetyczne zmniejszy sie 0 ponad 70% W porownaniu
Z 0becnym poziomem. Udziat 0ZE wzrosnie z 17% w 2021T. do
50-60% w 2040 .

Dostepna energia brutto spada z okofo 1450 Mtoe (lub 61E))
w 2021r. do okoto 1020 Mtoe (43 E)) w 2040 . (redukcja o ok.
30%), przy niewielkich roznicach miedzy scenariuszami.
Zaleznost od importu energii (udziat importu energii
w dostepnej energii brutto) spada z 61% w 2019 1. do 34%
W ST,29% W S2i26% W S3 W 2040 T.

Wysoki popyt na odnawialne zrodfa energii, magazynowanie
i nowatorskie technologie moze prowadzi¢ do powstania
nowych zaleznosci w zakresie importu surowcéw lub
technologii z krajow spoza UE.

Moc zainstalowana elektrowni jadrowych w Europie ma
spast o ok 25% do 2040 r. (71 GW) we wszystkich
scenariuszach wzgledem roku 2030 (94 GW).

Produkcja energii elektrycznej wzrosnie z 2905 TWh w 2021T.
do ok. 5210 TWh do 2040 r. (scenariusz 3) i do 6922 Twh do
2050 r, ze wzgledu na zwiekszone zapotrzebowanie ze
strony samachoddw elektrycznych czy ogrzewania domaw,
a takze rozwoj nowych technologii, tj. CCU, zielony wodor.

Zdrowie i Srodowisko

Transformacja przyniesie dodatkowe korzysci w zakresie zdrowia

ludzkiego, jakosci zycia i ochrony Srodowiska.

4

Koszty skutkow zdrowotnych zmian klimatu mogg siegnac
1% PKB Unii Europejskiej rocznie juz w najblizszych latach
i dalej maja rosnac do 2,3% PKB w pofowie wieku i 7% pod
koniec stulecia, przy czym S3 to ostrozne szacunki. Koszty
zewnetrzne zdrowotnych skutkow zmian klimatu szacowano
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przy zatozeniu kosztu redukcji 155 EUR/tC02 w okresie 2030-
20401 224 EUR/tC02 w okresie 2041-2050 (scenariusz S2) oraz
odpowiednio 291 EUR/tC02 i 416 EUR/tCO2 (scenariusz S3).
Jednoczesnie podkreslono, iz metodyka wartosciowania
skutkow zdrowotnych zmian  klimatu jest wcigz
przedmiotem dyskusji i charakteryzuje sie wysokim
poziomem niepewnosci (wspomniano 0 opracowaniach,
w ktorych szacuje sie ten wskaznik kosztu na poziomie 800
EUR/tC02 w 2050 T.).

Wskazuje sie, ze pozytywne skutki redukcji emisji GC
urzeczywistniajg sie W postaci korzysci z tytutu poprawy
jakosci powietrza (gtownie dzieki redukcji wykorzystania
paliw kopalnych). Szacuje sie, Ze w okresie 2015-2040 dzieki
poprawie jakosci powietrza w odniesieniu do wskaznikow
ozonu i PM25 liczbe przedwczesnych zgonow mozna
ograniczy¢ 0 58% (270 tys. rocznie), co przektada sie na
oszczednosci od 55% (380 mid EUR) do 61% (1050 mid EUR),
W zaleznosci od metody szacowania.

Skutki Srodowiskowe rozwigzan polityki klimatycznej takze
Sg Szacowane przy wykorzystaniu pozytywnych skutkow
redukcji emisji zanieczyszczen powietrza (502, NOX, NH3),
a W konsekwencji ograniczenia zakwaszania i eutrofizacji
Wedtug

zakwaszeniem moze sie zmniejszy¢ o ok. 80%, zas zagrozony

srodowiska. szacunkow  obszar  zagrozony
powazna eutrofizacjg 0 23,5% w okresie 2015-2040. Wptyw na
biordznorodnosc jest znikomy (wartosci zmiany w granicach

0-0,2%).

Wyniki makroekonomiczne oraz koszty

Wptyw na rozwoj i odpornosc gospodarki

»

W scenariuszu S3, PKB w 2040 r. bedzie 0 0,8% nizsze niz
W scenariuszu Se.

Do 2050 r, poziomy PKB byiyby niemal identyczne we
wszystkich trzech scenariuszach. Autorzy zauwaiaja, ze
wptyw na konsumpcje prywatng bedzie wiekszy niz na PKB,
ale nie podaja konkretnych liczb.

Impaort ropy naftowej gwaftownie spadnie w nadchodzacych
dziesiecioleciach. W scenariuszu S3 spadek ten bedzie
najszybszy.
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Produkcja energochtonnych sektorow w S3 zmniejszy sie
w stosunku do S2 maksymalnie 0 0,2% w 2040 r. i 2050 r.
Spodziewany spadek w sektorze transportu to ok. 1%.
Wedfug autorow, wczesniejsze przyjecie nisko-emisyjnych
technologii przez przemyst UE w poréwnaniu z resztg Swiata
skutkuje zwiekszeniem konkurencyjnosci w sytuacji, gdy
reszta Swiata rowniez musi inwestowac w procesy
niskoemisyjne.

Dochody z opodatkowania emisji dwutlenku wegla bedq
poczatkowo wzrastac. W ostatnim etapie transformacji
dochody te beda spadac w miare zblizania sie emisji do zera.
Ryzyko dla finansow publicznych wynikajace z szokow
cenowych ropy naftowej, jakie niedawno miaty miejsce po
wojnie Rosji 0 agresje na Ukraine, byfoby znacznie nizsze
W Scenariuszu S3, w poréwnaniu do innych scenariuszy.

Nakiady inwestycyjne

»

Trzy scenariusze implikujg roczne potrzeby inwestycyjne
W system energetyczny (bez transportu) na poziomie ok. 15
bin EUR (3% PKB), w okresie 2031-2050. Wartosc ta stanowi
dodatkowe 1,5 pkt procentowych PKB w pordwnaniu do
srednich inwestycji w system energetyczny w latach 2011-
2020. Paziom ten jest porownywalny z poziomem inwestycji,
jaki bedzie potrzebny w biezacej dekadzie, aby osiggnac cele
pakietu ,Fit for 55",

W poréwnaniu do scenariusza S2, scenariusz S3 wymaga
wiekszych inwestycji w latach 2031-2040 i nizszych w latach
2041-2050.

Inwestycje w transporcie (gtownie zakup samochoddow
prywatnych) szacowane s na ok. 870 mid EUR (4,2% PKB)
rocznie w latach 2031-2050 i roznig Sie niewiele miedzy
scenariuszami. Potrzeby inwestycyjne na infrastrukture do
tadowania i tankowania stanowig niewielka czesc tej kwoty
(ok.15 mid EUR rocznie).

[Koszty systemu energetycznego i zaleznosc od importu paliw

»

W 2031-2040 r. koszty systemu energetycznego beda 0 1,5%

WyZsze W S3 niz w S2.
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Koszty systemu energetycznego w stosunku do PKB beda sie
stopniowo obnizac we wszystkich trzech scenariuszach po
2040 T.

Transformacja znacznie zmniejsza narazenie systemu
energetycznego na szoki cenowe paliw kopalnych. W miare
dekarbonizacji systemu energetycznego import ropy
naftowej maleje w czasie do 14% PKB w latach 2031-2040
i do 0,6% w latach 2041-2050. DIa poréwnania, w latach 2011-
2020 koszty netto importu paliw kopalnych stanowity ok.
23% PKB. Podczas kryzysu energetycznego w 2022 T.
Wyniosty one 4,1%.

Z drugiej strony, transformacja zwieksza zapotrzebowanie
UE na surowce naturalne i, by¢ moze, zaleznos¢ UE od
importu technologii niskoemisyjnych z innych krajow.
Koszty  produkcji  energii elektrycznej majg  byc
porawnywalne we wszystkich scenariuszach w 2040 r. Ceny
energii elektrycznej dla przemystu i ustug w 2040 r.i 2050 T.
beda stabilne w diuzszej perspektywie.

W przemysle, wdrozenie procesow niskoemisyjnych,
zwtaszcza wychwytywania i sktadowania dwutlenku wegla,
prowadzi do  wyzszych  kosztow  kapitatowych
W scenariuszach o wyzszych ambicjach. Koszty kapitatowe
W S3 53 0 1,6% wyzsze niz w S2 w latach 2031-2040, podczas
gdy zakupy energii wzrastajg 0 25% wraz z wiekszym
wykorzystaniem e-paliw.

Opcje pochfaniania C02 w sektorze LULUCF (opartych na
zZmianie zarzadzanie lasami, czy dodatkowym zalesianiu), s
wykorzystywane w duzej skali w scenariuszach w S2 i S3.
Srednie roczne koszty wykorzystania tych opcji wynosza 2,5
mid EUR w latach 2031-2040i 2,8 mld EUR w latach 2041-2050.
Srednie roczne koszty zwiazame z redukcja emisji
pozostatych gazow cieplarnianych w S2 i S3 wynoszg
odpowiednio 0,7 mld EUR oraz 3,4 mid EUR rocznie w latach
2031-2040. W okresie 2041-2050 Srednie roczne koszty w tych
scenariuszach wyniosg odpowiednio 41 mid EUR i 5 mid EUR.
0Okoto 95% rocznych kosztow redukgji to koszty w sektorze
rolnictwa. 0koto 60% srednich rocznych kosztéw w sektorze
rolnictwa zwigzane jest z uzyciem inhibitorow, ktore
redukujg emisje N20 z gleb rolniczych.
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Skutki spoteczne

» W scenariuszu S3 koszty energetyczne stanowia 8,2%
catkowitych ~ wydatkow na  konsumpcje — prywatng,
a W scenariuszu S2 to 8,1%.

»  Koszty zwigzane z kapitatem (w tym zakupem urzadzen
i kosztami remontu) jako odsetek wydatkow na konsumpcje
prywatng wynosza 81% dla gospodarstw domowych
0 niskich dochodach (w latach 2031-2040 w scenariuszu S3).
W przypadku przecietnego gospodarstwa domowego to
4,1%.

» Scenariusz  LIFE  (zakiadajacy  radykalne  zmiany
przyzwyczajen i wzorcow  konsumpcyjnych  przez
gospodarstwa  domowe)  pokazuje, ze  bardziej

zréwnowazona mobilnos¢ moze zmniejszy¢ zakupy energii
0 okofo 02 pkt % wydatkow na konsumpcje prywatng
w latach 2031-20411 w latach 2041-2050.

»  Zakiadajac, ze Zadne dodatkowe dochody ze sprzedazy praw
do emisji C02 nie s3 przekazywane gospodarstwom
domowym w celu ztagodzenia skutkow transformacji, wptyw
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na dobrobyt w S2 wynigstby mniej niz -0,5% (% ogofu
wydatkow) dla najubozszych gospodarstw domowych
(pierwszy decyl dochodowy) i okoto -0,3% dla najbogatszych
(ostatni decyl). Skutki te bytyby wieksze w przypadku S3,
wynoszac odpowiednio -12% i -0,8% dla tych dwach grup
gospodarstw. Przekazanie czesci dodatkowych dochoddw ze
sprzedazy uprawnien do emisji na szczeblu krajowym lub UE
znacznie zmniejszytoby negatywny wptyw na dobrobyt
najubozszych.

»  Autorzy przewidujg, Ze zatrudnienie w branzy paliw
kopalnych juz w 2040 r. bedzie bliskie zera.

Co dalej?

Zaproponowany cel zostanie teraz omowiony z Parlamentem
Europejskim i panstwami czt. UE. Propozycja bedzie dyskutowana
na nastepnej Radzie UE ds. Srodowiska, ktora odbedzie sie
W marcu 2024 r. oraz kwietniu 2024 r. Dopiero nowa Komisja
Europejska wybrana po wyborach w czerwcu br. przedstawi na tej
podstawie wnioski ustawodawcze.

| W poszukiwaniu mechanizmow rynkowych dla pochtaniania C0;

Osiggniecie neutralnosci klimatycznej netto Unii Europejskiej
W 2050 1. jest praktycznie niemozliwe bez uwzglednienia
pochtaniania dwutlenku wegla. Wigczenie pochtaniania do
o0siggniecia celu redukcyjnego uwzgledniono juz w Scieice
przyjetej do 2030 1, w ktorym w 55% redukgji emisji netto miesci
sie 310 Mt CO, trwale pochtonietego. W kontekscie rozszerzania
zakresu emisji obejmowanej systemami handlu (nowe sektory
W EU ETS, nowy system dla budynkow i transportu drogowego),
naturalnym wydaje sie zatem dazenie do opracowania
i wdrozenia podobnych mechanizmow dla pochfaniania, tym
bardziej Ze uwazane sS3 one za najskuteczniejsze
i najefektywniejsze zarowno przez ekonomistow, decydentow, jak
i same podmioty uczestniczace.

Obszernie pisza o tym Josh Burke i Felix Schenuit w swoim
raporcie i komentarzu®. Wskazuja oni, ze chociaz pochtanianie
(usuwanie) C0; (ang. , Larbon Dioxide Removals' - w skrocie CDR)
uznaje sie za niezbedny element na drodze do zerowej emisji
netto, wciaz nie opracowano rozwigzan, ktére wspomagatyby
dziatania i wysitki w tym zakresie mechanizmami rynkowymi,
i wychodzac naprzeciw tak zdefiniowanej potrzebie proponujg
ramy dla takich narzedzi polityki klimatycznej. Jednoczesnie
podkreslaja pilnos¢ takich dziatan zarowno w  kontekscie
globalnych negocjacji na rzecz operacjonalizacji art. 64
Porozumienia paryskiego, jak i ambitnych celow UE.

Koniecznym  warunkiem  wstepnym  wiaczenia  jednostek
pochtaniania (tzw. jednostki CDR) do mechanizméw rynkowych



https://www.lse.ac.uk/granthaminstitute/news/trading-carbon-removals-establishing-the-rules-of-the-game/
https://www.lse.ac.uk/granthaminstitute/news/trading-carbon-removals-establishing-the-rules-of-the-game/
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Rysunek 3. wymienialnosc jednostek pochtaniania opracowana na podstawie klasyfikacji IPCC.
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Zradto: Burke, J. and Schenuit, F. (2023) Governing permanence of Carbon Dioxide Removal: a typology of policy measures. CO2RE - The Greenhouse Gas Removal Hub

jest uznanie ich za réwnowazne z uprawnieniami do emisji w tych
systemach, w tym w petni wzajemna wymienialnosc. 0 ile jednak
sama taka zasada nie budzi wiekszych zastrzezen, to pojawiaja sie
one w kontekscie analizy metod, dzieki ktorym jednostki CDR
moga byc¢ generowane. ROZnia sie one pod wzgledem kosztow,
charakterystyki technologicznej, trwafosci i czasu zwiazania
dwutlenku wegla, ryzyka ponownego uwolnienia (np. w wyniku
pozaru lasu, gdzie wezesniej zostat on zwigzany) oraz warunku
dodatkowosci (tj. potwierdzenia, Ze dziatanie na rzecz
pochtoniecia realizowane jest poza tym, co i tak miatoby miejsce).
Najwiekszym wyzwaniem w kontekscie integracji jednostek CDR
z systemami handlu wydaje sie skala skomplikowania
i Zarzadzanie roznymi poziomami trwatosci pochfaniania. Ponadto
Zwraca sie uwage, ze szerokie wprowadzenie jednostek CDR
ostabia bodzce ukierunkowane na samg redukcje emisji.
KKoncepcje pozycjonowania poszczegolnych metod CDR pod
katem wymienialnosci miedzy sobg oraz na rynkach ETS
przedstawia rysunek 3.

Wymienione powyzej trudnosci nie sg jednak barierg nie do
przejscia. Autorzy wspomnianego wyzej raportu proponuja ramy
koncepcyjne dla wiaczenia jednostek CDR do systemdw handiu
przy uwzglednieniu roznic miedzy metodami pochtaniania pod
wzgledem trwatosci magazynowania wegla/C0, W propozycji tej
wskazuje sie na koniecznost przyjecia swoistej jednostki

referencyjnej, tj. takiej, ktora odnosi sie do metody dzieki ktdrej
wegiel jest trwale zwigzany na czas najdtuzszy (np. 10 000 lat
i diuzej). Takie jednostki bytyby w petni réwnowazne
i wymienialne na rynkach handlu uprawnieniami do emisji.
Jednakze pozostaje caty szereg metod mniej skutecznych pod
wzgledem trwatosci i czasu magazynowania wegla, ktdre takze
moga mieC znaczacy wkiad w osigganie celow polityki
klimatycznej i zastuguja na wykorzystanie mozliwosci, jakie daja
rynki. Jedna z koncepcji pojawiajacych sie w debacie na ten temat
jest stosowanie odpowiednich wskaznikow dla réznych metod
trwatosci

pochtaniania, ktore odzwierciedlatyby skale

magazynowania (rodzaj swoistych benchmarkow
umozliwiajacych przeliczenia na jednostki CDR). Rozwigzanie
takie jest jednak krytykowane ze wzgledu na mozliwosc trwatego
niewystarczajacego uchwycenia roznic miedzy metodami
i komplikacje w samym procesie handlu na rynku, w tym wymogi
monitorowania, raportowania i weryfikacji. Jako alternatywe
proponuje sie utworzenie odrebnego rynku dla jednostek
pochtaniania, ktore nie s3 réwnowazne z uprawnieniami do emisji
(wcigz jednak przy zachowaniu petnej wymienialnosci
najskuteczniejszych jednostek COR na rynkach ETS). Rozwigzanie
takie czesciowo koresponduje z wczesniej wspomniang opcja, ale
ogranicza negatywne skutki, ktore powstatyby przy petnej
integracji z rynkiem ETS. W odrebnym systemie wielkosci

pochfaniania uzyskane roznymi metodami bytyby wymienialne
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Rysunek 4. Schemat koncepcji budowy narzedzi polityki dla pochtaniania dwutlenku wegla.
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Zrodto: Burke, ). and Schenuit, F. (2023), op.cit.

miedzy soba, przy czym proporcie wymiany miedzy
poszczegalnymi metodami uwzgledniatyby ich charakterystyki,
W szczegélnosci trwatos¢ i Czas magazynowania wegla.
0 proporcjach tych decydowatyby swoiste certyfikaty, ktore
odzwierciedlatyby skuteczno$¢ metody i bytyby na biezaco
weryfikowane w slad za pozyskiwang wiedzg i postepem
technologicznym. Ponadto, o ile taki rynek nie bytby zintegrowany
z rynkami emisji (kryterium petnej wymienialnosci jednastek),
0 tyle mozna rozwazac jego wykorzystanie do kompensowania
emisji innych niz CO, w sektorze rolnictwa (zamiast redukcji emisji
(0. z paliw kopalnych z innych sektorow).

Autorzy wspomnianego raportu sugeruja, Zze tylko metody
pochfaniania umozliwiajace magazynowanie wegla przez 10 tys.
lat lub dtuzej, mozna uznac za w petni wymienne na rynkach ETS
jednostki CDR. Jednoczesnie zwracajg uwage, ze nawet na tym
etapie s rozne poziomy dojrzatosci technologicznej i mozliwosci
w zakresie monitorowania, raportowania i weryfikacji (MRV).
Wskazuja, ze integracja trwatych CDR z rynkami emisji powinna
by¢ zaprojektowana w sposob zachecajacy do innowacyjnosci,
czyli umozliwiajacy rozwdj pod katem standardow trwatosci
i w konsekwencji przyspieszajacy redukcje kosztéw (np. obecnie
drogich metod w grupie DACCS).

Promujac proponowane rozwigzania Josh Burke i Felix Schenuit
nie uciekaja od innych watpliwosci przewidujac, ze decyzje

dotyczace tego, co bedzie wymienialne bedg kwestionowane.
Zalezy to bowiem w duzym stopniu od dynamiki w obszarze nauk
0 Kklimacie, ekonomii klimatu oraz rzeczywistych dziatan
i zachowan na rynkach. Podkreslajg jednak, ze problemu
wymienialnosci jednostek nie nalezy ignorowac lub pomniejszac
jego znaczenia i chociaz moze nigdy nie bedzie mozna miec
pewnosci, Ze tona C0; pochfaniana naturalnie jest rownowazna
tonie CO; usunietej przez BECCS lub DACCS, albo tonie emisji, ktorej
uniknieto, to tylko wyzwanie w sensie dobrego zaprojektowania
mechanizmdw i narzedzi polityki.

Podsumowaniem moze byc ich koncepcja podejscia do
zbudowania mechanizméw polityki klimatycznej obejmujacych
pochianianie. W pierwszej kolejnosci proponuja opracowanie
wiarygodnej certyfikacji dziatan zwigzanych z pochtanianiem przy
wykorzystaniu wiedzy i dodwiadczen w obszaru MRV, w tym
charakterystyk metod pod katem trwafosci magazynowania,
sposobow obliczania efektu czy okreslania granic systemow.
W kolejnym kroku nalezy opracowac srodki do oceny i zarzadzania
ryzykiem uwolnienia dwutlenku wegla oraz kwestie identyfikacji
odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci do metod mnigj trwatych.
Ostatnim etapem miatoby byc umozliwienie handlu jednostkami
CDR i jego integracja z rynkami ETS, CO WigzZe sie ze znaczaca
przebudowg istniejacych systemow w sensie regulacyjnym.
koncepcje te zilustrowano na rysunku 4.
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| Rada i Parlament Europejski przyjmujg zaostrzone standardy emisji C0; dla nowych

pojazdow ciezkich

W dniu 18 stycznia 2024 r. Rada Europejska i Parlament osiagnety
porozumienie w Sprawie przyjecia rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady zmieniajace rozporzaazenie (UE) 2019/1242
w odniesieniu do wzmaocnienia norm emisfi (02 dla nowych
pojazdow ciezkich oraz wigczenia obowigzkow sprawozaawczych,
a takze uchylajace rozporzaazenie (UE) 2018/956. Tym samym
zaostrzeniu ulegng standardy emisyjne nowych pojazdow
ciezkich od 2030 r. Zgodnie z argumentacjy Komisji,
dekarbonizacja sektora pojazdow ciezkich przyczyni sie do
0siggniecia celu redukcyjnego UE na 2030 1. i do osiggniecia przez
Europe zeroemisyjnosci do 2050 .

Cele posrednie redukcji emisji w transporcie drogowym w Europie

W rozporzadzeniu znalazty sie cele posrednie redukcji emisji, jakie
maj3 0siagnac nowe pojazdy Ciezkie w Europie. Dekarbonizacja
transportu miejskiego ma postepowac szybciej, niz pozostatych
kategorii pojazdow ciezkich (ang. Aigh duty vehicles, HOV). Do
2030 r. nowe autobusy miejskie muszg ograniczy¢ emisje (0,
0 90%, a od 2030 r. wszystkie nowe autobusy miejskie musza byc
zeroemisyjne. Natomiast nowe autobusy dalekobiezne i nowe
pojazdy pozostatych typow, w tym specjalistyczne pojazdy
w rodzaju smieciarek, betoniarek czy wozow strazackich, a takze
matych ciezarowek majg emitowac o 90% mnigj (0, niz
w bazowym dla sektora pojazdow ciezkich roku 2019 dopiero od
2040 r. Rozporzadzenie podaje cele posrednie, ktore musza
0siagnac¢ producenci tych pojazdéw. W latach 2030-2034 cel
redukcyjny dla tego sektora, z wyjatkiem wspomnianych juz
autobusow miejskich, ustalony zostat na poziomie 45%
W poréwnaniu do poziomu emisji z 2019 r, w okresie 2035-2039
cel redukeyjny wzrosnie do poziomu 65%, ponizej poziomu emisji
w 2019 r. Osobne cele emisyjne zostaty przyjete dla ciggnikéw
siodtowych z naczepami badz przyczepami. Nowe cele beda
dotyczyty tych kategorii pojazdow od 2030 r, dla nowych

z (dostep: 23.01.2024)

ciggnikow z naczepami (ang. #ajlers) bedzie to 75% a dla
pozostatych (ang. semi-trailers) 10 %. Rozporzadzenie nie zostato
jeszcze opublikowane.

wraz  oceng skutkow
oddziatywania tej regulacji jest dostepny w bazie EUR-lex.?

Nowe cele redukcyjne skierowane do producentéw pojazdow

Rozporzadzenie wyznacza Cele, jakie majq osiagnac producenci
pojazdow ciezkich. Osiggniecie ich wymaga duzych naktadow na
badania i rozwoj oraz planowanie. W odniesieniu do autobusow
miejskich, obecne mozliwosci technologiczne pozwalaja na
szybsza dekarbonizacje poniewaz autobusy elektryczne juz teraz
kupowane s3 chetnie przez samorzady i to wiasnie one beda
kreowaty popyt na elektryczne autobusy. Rozporzadzenie naktada
na pafstwa czl. obowigzki monitorowania  wdrazania
rozporzadzenia i raportowania okreslonych danych dotyczacych
nowych pojazdow ciezkich, natomiast KE bedzie prowadzita
i aktualizowata centralny rejestr danych dotyczacych nowych
pojazdéw ciezkich. Przewidziano system kar dla producentgw,
ktorych pojazdy nie wypetniajg przyjetych norm. Kary te beda
stanowity dochody budzetu ogolnego UE .

Czy rozwgj technologiczny bedzie wystarczajaco szybki, by
zdekarbonizowac sektor pojazdéw ciezkich w zaktadanym

terminie?

Obecnie dostepne technologie, takie jak naped elektryczny lub
wodorowy pozwolg UE na osiagniecie przyjetych celdw przy
znaczacym wzroscie naktadéw na upowszechnienie wskazanych
technologii, przy zatozeniu, ze energia elektryczna zasilajaca
pojazdy elektryczne rowniez bedzie zdekarbonizowana. Cele te
beda realizowali, w przeciwienstwie do wymiany floty autobusow
miejskich, prywatni przedsiebiorcy. Dlatego tez ciezar osiggniecia
dekarbonizacji zostat przesuniety na producentow pojazdow a nie
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ich uzytkownikow, ktérzy kierujg sie przy zakupie nowych
pojazdow, poza ceng, rowniez konkretnymi walorami uzytkowymi
pojazdow. Przyspieszenia elektryfikacji transportu towarowego
nie bedzie mozna o0siggnac bez znacznego rozbudowania
i modernizacji sieci elektroenergetycznych i budowy duzej liczby
punktow szybkiego fadowania baterii pojazdow. 0sobng kwestia
jest wykorzystanie w transporcie drogowym paliwa, jakim jest
wodor. Kwestie potencjalnego opdznienia w dekarbonizacji
transportu dalekobieznego ma rozwigzac pozostawienie po roku
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2040 mozliwosci wykorzystania do 10% pojazdéw ciezkich nie
spefniajacych  przyjetych przez rozporzadzenie  kryteriow.
Rozporzadzenie dopuszcza import  spefniajacych  kryteria
pojazdéw spoza UE.  Przewidziane zostaty wyfaczenia
Z koniecznosci  stosowania wymogow rozporzadzenia dla
pojazdow zaprojektowanych dla celéw zwigzanych z ochrong
ludnosci, straza pozarna, transportem medycznym, pojazdow

waojskowych i policyjnych.

| Parlament europejski przyjmuje stanowisko w sprawie dyrektywy wzmacniajace;
pozycje konsumentow w procesie transformacji ekologicznej

Podczas pierwszego Czytania projektu dyrektywy wzmacniajacej
pozycje konsumentow w procesie transformacji ekologicznej?®
w dniu 17 stycznia 2024 1. przyjete zostato stanowisko Parlamentu,
potwierdzajace ustalenia zawarte we wstepnym porozumieniu
Parlamentu Europejskiego i Rady UE, osiggnietym we wrzesniu
ubiegtego roku. Dyrektywa ma doprowadzi¢ do wzmocnienia
pozycji konsumentow w procesie transformacji ekologicznej
i jednoczesnego zwalczania nieuczciwych praktyk handlowych,
ktore uniemozliwiaja konsumentom dokonywanie swiadomych
wyborow dotyczacych bardziej ekologicznych produktow i ustug.
Praktyki ~ takie  obejmujg  wprowadzajacy w  bfad
"pseudoekologiczny marketing" lub fafszywe twierdzenia
0 trwatosci produktow. Juz w Europejskim Zielonym tadzie
znalazto sie zobowigzanie do wyeliminowania wprowadzajacych
w btad konsumentow oswiadczen Srodowiskowych i ograniczenia
ryzyka pseudoekologicznego marketingu. Jednoczesnie chodzi
0 zapewnienie nabywcom dostepu do  wiarygodnych,
porownywalnych i weryfikowalnych informacji, aby mogli
podejmowac bardziej zrawnowazone decyzje.

Projekt dyrektywy wzmacniajacej pozycje konsumentow
w procesie transformacji ekologicznej jest jedna z kilku inicjatyw

8 Wniosek Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/.. zmieniajaca
dyrektywy 2005/29/WE i 2011/83/UE w odniesieniu do wzmocnienia pozycji
konsumentow w procesie transformacji ekologicznej poprzez lepsze

ustawodawczych majacych na celu uporzadkowanie marketingu
ekologicznego i zakazanie nieuczciwych praktyk wskazujacych
bezpodstawnie na ekologiczny charakter proponowanych
produktow lub ustug. W marcu 2023 r. Komisja Europejska
przedstawifa wniosek dotyczacy dyrektywy PE i Rady w sprawie
uzasadniania ~ wyraznych  oswiadczen  srodowiskowych
i informowania o nich (dyrektywa w sSprawie twierdzen
dotyczacych ekologicznosci)®. Celem tej dyrektywy ma bye
ochrona  konsumentéw  przed  pseudoekologicznym

marketingiem.

Parlament Europejski i Rada UE uzgodnity we wrzesniu 2023 r, ze
do wykazu zakazanych praktyk zaproponowanego przez Komisje
W projekcie tego aktu prawnego z marca 2022 1. dofaczone
zostang nieuczciwe twierdzenia dotyczace kompensacji emisji
gazow cieplarnianych. Rada i Parlament ustality rowniez, ze
wdrozone zostang bardziej zdecydowane $rodki zapobiegajace
praktykom prowadzacym do przedwczesnego postarzania
produktow, doprecyzowana  zostanie  odpowiedzialnosc
przedsiebiorcow w niektorych przypadkach oraz wprowadzony
zostanie zharmonizowany format oznakowania zwiekszajacy
widocznos¢  dobrowolnej handlowej ewarancji - trwatosci.

informowanie i lepsza ochrone przed nieuczciwymi praktykami, COM/2022/143
final ( ,dostep: 26.012024)

29

(dostep: 5.02.2024)
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Wdrozenie dyrektywy umozliwi konsumentom fatwiejsze
pordwnywanie produktow i zmniejszy dezorientacje poprzez
dopuszczenie wylacznie etykiet zréwnowazonego rozwoju (ang.
sustainability /abels) opartych na oficjalnych systemach
certyfikacji, zarejestrowanych jako znaki certyfikujace Iub
ustanowionych przez organy publiczne.

W stanowisku Parlamentu Europejskiego z 17 stycznia 2024 T.
doprecyzowano, ze do praktyk niezgodnych z prawem ochrony
konsumentow zalicza sie twierdzenia, ze produkt, towar lub
ustuga ma neutralny, ograniczony lub pozytywny wpiyw na
$rodowisko pod wzgledem emisji gazow cieplarnianych, oparte
na kompensacji emisji (offsetowaniu). W opinii Parlamentu, takie
oSwiadczenia powinny byc¢ catkowicie zakazane i dodane do
wykazu w zatgczniku 1 do dyrektywy 2005/29/WE, poniewaZ
wprowadzaja konsumentow w btad, sugerujac, ze 0dnosza sie do
samego produktu lub do jego produkgji, czy transportu a sama
konsumpcja tego produktu nie ma wptywu na srodowisko.
Przyktadami takich stwierdzen sg3: "neutralnosc klimatyczna®,
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“certyfikat neutralnosci pod wzgledem emisji C0,", "dodatni
wynik pod wzgledem emisji dwutlenku wegla®, “zerowa emisja
klimatyczna®, "kompensacja klimatyczna®, “zmniejszony wptyw
na klimat" i "ograniczony $lad C0,"° Parlament przyjaf takze, ze
takie oswiadczenia powinny by¢ dopuszczalne tylko wtedy, gdy
opierajg sie na faktycznym wplywie na cykl zycia danego
produktu, a nie na kompensacji emisji gazow cieplarnianych poza
fancuchem wartosci produktu.

Objecie wykazem zabronionych praktyk handlowych o$wiadczen
przedsiebiorcow  dotyczacych  offsetowania  emisji - gazow
cieplarnianych 0znacza, ze konsument zyskuje mozliwase
sprawdzenia, czy o$wiadczenie przedsiebiorcy o tym, ze produkt
ma neutralny, ograniczony negatywny lub wzmocniony
pozytywny wptyw na srodowisko, jest uzasadnione, czy tez
nieuprawnione w przypadku, gdyby przedsiebiorca korzystat
z kompensacji emisji w oparciu o niezweryfikowane programy
kompensacyjne (offsetowe).

| Raport na temat postepow UE na drodze do neutralnosci klimatycznej Europejskiej

Rady Naukowej ds. Zmian Klimatu*

W pierwszym od czasow jej powotania raporcie z realizacji polityki
klimatycznej UE na drodze do osiggniecia neutralnosci®,
Europejska Rada Naukowa ds. Zmian Klimatu przedstawita na
ponad 350 stronach swoje wnioski na temat postepu UE
W 0graniczaniu emisji gazow cieplarnianych, postepu na drodze
do zwiekszenia efektywnosci wykorzystania energii oraz odejscia
od paliw kopalnych i postepow w kreowaniu polityki ochrony
klimatu, wraz z rekomendacjami w poszczegolnych obszarach
gospodarki unijnej, poczynajac od oceny 0g0inego postepu
poprzez ocene zmian W sektorze energetycznym, przemysle,
transporcie, budownictwie, rolnictwie oraz sektorze uzytkowania
gruntow, i lesnictwa (LULUCF). Ponadto Rada przedstawita ocene

30"climate neutral’, ‘02 neutral certified’, ‘carbon positive’, ‘climate net zero’,
‘climate compensated’, reduced climate impact’ and ‘limited C02 footprint’
3 European Scientific Advisory Board on Climate Change, ESABCC

tzw. kwestii przekrojowych, rekomendujac przyspieszenie
redukji emisji w rolnictwie, miedzy innymi poprzez reforme
Wspalnej Polityki Rolnej i wdrozenie mechanizmdw cenowych
w tym sektorze po 2030 .

Zalecenia Rady Naukowej odnoszace sie do rolnictwa

Zalecenia odnoszace sie do rolnictwa wydaja sie na tyle istotne,
e warto poswiecic im wiecej uwagi. Rada podkresla w swoim
raporcie, ze emisje z rolnictwa pozostajg bez zmian od 2005 T,
awkiad tego sektora nie jest wystarczajacy dla osiggniecia celow
polityki klimatycznej UE. Az 1% catkowitych emisji gazow
cieplarnianych UE to emisje gazow innych niz €0, pochodzacych

3 European Scientific Advisory Board on Climate Change, Towards EU climate
neutrality. Progress, policy gaps and opportunities. Assessment Report 2024, (
,dostep: 25.012024)
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z rolnictwa. Rada potwierdza dane Komisji, zgodnie z ktorymi do
2050 1. emisje z rolnictwa mogg zostac ograniczone o ok. 30%
w odniesieniu do poziomu z 2005 r. poprzez wykorzystanie
$rodkéw oddziatujacych na strone podazowa, a W najbardziej
ambitnych scenariuszach ta redukcja wzrasta do 60% przy
wykorzystaniu dziatan wptywajacych na strone popytowa.
Osiagniecie celow redukcyjnych bedzie mozliwe, o ile zostanie
ograniczona produkgja i popyt na wysokoemisyjne produkty rolne
0raz zostanie obnizona emisyjnosc produkgji rolnej w UE.*

W raporcie na temat celu redukcyjnego UE na 2040 r, Rada
wskazywata na ,mozliwosc redukcji emisji z rolnictwa do 2040 r.
w przedziale od 23% do 57% w doniesieniu do 2015 r, przy
uwzelednieniu dziatan po stronie popytowej, tj. przejsciu
Europejczykow na zrownowazona, zdrowg diete."*

Dlatego tez WPR* powinna zostac zreformowana w taki sposob,
aby oprocz obowigzkow realizacji innych celow w zakresie
ochrony srodowiska i zréwnowazonego rozwoju obejmowata
rowniez odrebne cele redukcji emisji.*® Moze to zostac osiggniete
poprzez wprowadzenie obowigzkowych dobrych  praktyk
Z wieksza jasnoscia, co do ich skutkow mitygacyjnych oraz
odejscie od wspierania wysokoemisyjnych praktyk rolniczych,
w tym produkgji zwierzecej, w kierunku produkcji rolnej o nizszej
emisji, ustug srodowiskowych i dywersyfikacji dziatalnosci. Nie
bez znaczenia bedzie tu promocja zdrowszej diety opartej na
roslinach oraz wsparcie sprawiedliwej transformacji sektora
rolniczego. Rada rekomenduje wprowadzenie systemu
0szacowania i wyceny emisji z rolnictwa u zrddta, uzupetnione
przez polityki zmiany preferencji konsumenckich. System wyceny
emisji moze byc albo oparty o dziatania (nagradzajacy konkretne
dziatania) albo oparty o wyniki, np. system handlu emisjami
oparty o zweryfikowane dane. Rada proponuje rowniez odejscie
0d biopaliw pierwszej generacji, wskazujac, ze ich produkcja

3 ESABCC, 2024, 5.157

34 ESABCC, 2024, 5155

% WPR- Wspdina Polityka Rolna

3 ESABCC, 2024, 5153

3 Better assessing the distributional impact of Member States’ policies”. An EU-
wide assessment of National Energy and Climate Plans driving forward the green
transition and promoting economic recovery through integrated energy and
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i uzycie s3 niekompatybilne z celami dekarbonizacji sektora
rolnego.

Sprawiedliwa transformacja

Rada zaleca réwniez uwzelednianie w polityce Klimatycznej

koniecznosci  sprawiedliwej  transformacji, a  wiec
redystrybucyjnych i spofeczno-ekonomicznych oddziatywan
podejmowanych srodkow wdrazajacych kolejne cykle unijnej
polityki klimatycznej, w celu umozliwienia Unii przejscia do
spofeczenstw 0 wysokim poziomie dobrobytu w ramach
zeroemisyjnej UE. Rekomendacje te s3 zgodne z zaleceniami
Komisji dla panstw czt. z wrzesnia 2022 r. w kwestii ,lepszej oceny

wptywu redystrybucyjnego polityk panstw cztonkowskich

Rada stwierdza, ze skuteczne wdrozenie polityk unijnych zalezy
od tego, czy beda one uznawane za sprawiedliwe. Zwraca uwage
na utrate pracy w sektorach gospodarki zaleznych od paliw
kopalnych oraz na ryzyko pogorszenia sytuacji gospodarstw
domowych o nizszych dochodach i stabszych grup spotecznych w
Zwigzku z negatywnym wpiywem instrumentow regulacyjnych
(np. standardy) oraz ekonomicznych (podatki od emisji C0,),
upatrujac niebezpieczenstwo w ograniczaniu dostepu do ustug
energetycznych, zielong  gentryfikacje, czyli rewitalizacje
i zazielenianie, ktore powodujg odptyw mieszkancdw o nizszych
dochodach z obszaréw (miejskich) poddanych rewitalizacji, z tego
powodu, e nie sta¢ ich na ponoszenie kosztow dalszego
mieszkania w tych miejscach.

Koniecznosc zmian zachowan spotecznych

Rada zwraca uwage na koniecznosc dokonania znaczacych zmian
zachowan spotecznych, ktére mogq byc wspierane przez
dostosowane do lokalnych uwarunkowan narracje opierajace sie
na dowodach przedstawiajacych oczekiwane koszty i korzysci®
W zakresie poprawy efektywnosci energetycznej, zwiaszcza
W sektorze mieszkalnictwa, Rada upatruje  mozliwosci

climate planning, COM/2020/564 final;

dostep: 25.012024)
8 Climate policies driving societal and behavigural changes can be supported by
naratives that are tailored to local contexts and built on evidence regarding the
expected costs and benefirs', ESABCC, Towards EU climate neutrality 2024 report, s.
230 , dostep: 25.01.2024)



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?qid=1600339518571&uri=COM%3A2020%3A564%3AFIN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?qid=1600339518571&uri=COM%3A2020%3A564%3AFIN
https://climate-advisory-board.europa.eu/reports-and-publications/towards-eu-climate-neutrality-progress-policy-gaps-and-opportunities/esabcc_report_towards-eu-climate-neutrality.pdf/@@download/file
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ksztaftowania zachowan poprzez ustalanie celdw, porownania
dziatan w grupie spotecznej i oznakowanie (ang. /abelling), co
MOZe Znaczaco o0graniczac zuzycie energii przez gospodarstwa
domowe. Spadek zuzycia gazu o potowe w budynkach miedzy
2019 1. i 2022 1. jest przypisywany zmianom zachowan. Rada
Sstwierdza réwniez, powotujac sie na badania, ze dobrowolne
Zmiany w ograniczeniu konsumpcji energii mozna wzmocnic
przez polityki unijne, na przyktad wprowadzajac zachety do
lepszego wykorzystania istniejacych budynkow. Rada wskazuje,
ze narracje polityki klimatycznej skupiaja sie za bardzo na redukgji
emisji, zaniedbujac wskazywanie na dodatkowe Kkorzysci, na
przyktad powstawanie nowych miejsc pracy, 0graniczenie
ubostwa energetycznego, korzysci dla zdrowia publicznego,
bezpieczenstwa energetycznego, czy ochrony $rodowiska.®®
Tymczasem polityka klimatyczna przynosi rowniez wymierne
dtugoterminowe korzysci spoteczenstwom, takie jak nizsze
rachunki za energie, wyzszy komfort cieplny i lepsza jakosc
powietrza, z pozytywnymi skutkami dla zdrowia i dobrego
samopoczucia. Ograniczenie emisji z rolnictwa wymagac bedzie
informowania konsumentéw, w potaczeniu z edukacja
prowadzacg do ograniczenia marnotrawienia Zywnosci oraz
wyboru zdrowej i zrownowazonej diety. Dotychczas polityki unijne
niewystarczajaco wzmacniaty zmiany zachowan konsumenckich,
€0 Rada podnosi we wszystkich ocenach sektorowych tego
raportu.

Podejmowanie dziafan teraz pozwoli na unikniecie ogromnych

kosztdw  gospodarczych i spotecznych  wynikajacych
Z bezczynnosci, dotkliwych zwtaszcza dla gospodarstw domowych
0 nizszych dochodach i sfabszych grup spotecznych. W tym
kontekscie Rada podnosi znaczenie funduszy unijnych: funduszu

spotecznego i funduszu sprawiedliwej transformacji.

3 7a Bertoldi, P, 2022, ‘Policies for energy conservation and sufficiency: Review of
existing policies and recommendations for new and effective policies in OECD
countries, Energy and Buildings 264, p. 112075 (DO 10.1016/j.enbuild 2022.112075).
“0ESABCC, 2024, 5. 231

“TESABCC, 2024, 5.235
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[Koszty transformacji

Koszty transformacji s3 jedng z Kluczowych omawianych
W raporcie kwestii. Powotujac sie na oceny Komisji, Rada
wskazuje, ze inwestycje w czystg energie i transport powinny
zostac zwiekszone co najmniej czterokrotnie, 0siggajac rocznie
$rednio 1241 bin EUR i ukierunkowujac wszystkie inwestycje na
technologie ograniczajace emisje  gazow cieplarnianych.”
Wiekszosc kosztow inwestycji bedzie musiata zostac poniesiona
przez sektor prywatny, przy wsparciu skutecznego wachlarza
polityk, uwzgledniajacych infrastrukture pomocnicza, szybsze
wydawanie zezwolen, pomoc techniczng i budowanie zdolnosci
oraz zapewniajacych stabilne warunki inwestycyjne i lepsze
wykorzystanie $rodkow publicznych. Duzg role w finansowaniu
transformacji odegra taksonomia stosowana do zamowien
publicznych i wspotfinansowanie lub inne formy wsparcia przez
nowe instrumenty, np. zielone obligacje. Efektywnosc
wydatkowania budzetu unijnego moze byc nadwatlona przez
wady metodyki monitorowania wydatkow zwigzanych z realizacja
dziatan pro-klimatycznych. Rada wskazuje na koniecznosc
wielkszej mobilizacji budzetow panstw czt. w zapewnianiu wzrostu
publicznego finansowania dziatan pro-klimatycznych, podnoszac
kwestie ograniczonej wielkosci budzetu unijnego wobec
zaistniatych potrzeb. Rada wskazuje rowniez na koniecznosc
Zwiekszenia wsparcia na badania, rozwoj i innowacje oraz
ufatwienia administracyjne dla ich wdrazania.

Egzekwowanie wdrazania rozporzadzenia ws. zarzadzania unig
energetyczna

Rada zaleca by Komisja Europejska rygorystycznie egzekwowata
peine i terminowe wdrazanie rozporzadzenia w sprawie
zarzadzania unig energetyczng przez wszystkie panstwa czt. UE®.
Strategie dfugoterminowe panstw czt. powinny by¢ poddawane
przegladom na poziomie unijnym, z zaleceniami dla
poszczegolnych panstw czt. i stanowi¢ podstawe krajowych

“Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1999 z dnia 1
grudnia 2018 r.w sprawie zarzadzania unig energetyczng i dziatan w dziedzinie
klimatu zostato opublikowane w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej 21
grudnia 2018 1.1 weszto w zycie 24 grudnia 2018 1. ale zostato od tej pory
kilkakrotnie znowelizowane.
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plandw w dziedzinie energii i Kklimatu. Rada zwraca rowniez
uwage, ze obecnie mechanizm zgodnosci (ang. compliance)
w sektorach objetych rozporzadzeniem w sprawie wspdinego
wysitku  redukcyjnego (ESR) jest niewystarczajacy, wrecz
szczegalnie staby”® Wskazuje przy tym niejednoznacznie, ze jest
to wina panstw czt. Wedtug ocen Komisji, zagregowane prognozy

panstw czt. wskazuja, Ze na poziomie unijnym sektory objete ESR
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05iagng zaledwie 32% redukcji w poréwnaniu z poziomem
Z 2005 r, zamiast planowanej redukgji na poziomie 40%. Rada
podkresla, ze kwestia zachowania zgodnosci przez wszystkie
panstwa czi, czyli wywiazania sie ze zobowiazan jest kluczowa dla
osiggniecia celow polityki klimatycznej UE we wszystkich
obszarach uwzglednionych w raporcie.

| Srednioterminowe prognozy MAE dotyczace rozwoju rynku elektroenergetycznego

W styczniu 2024 r. Miedzynarodowa Agencja Energetyczna (MAE)
przedstawifa raport dotyczacy Srednioterminowych perspektyw
rozwoju rynku elektroenergetycznego®. Raport ten dotyczy
prognoz dla regionow catego swiata w podziale na najwazniejsze
rynki - dalsza czes¢ rapartu przyblizy dane z raportu MAE majace
znaczenie dla opisania zmian majacych wptyw na emisje C0;
W UE.

Jak wskazujg eksperci MAE roczne zuzycie energii elektrycznej na
mieszkanca w Chinach przekroczyto poziom zuzycia w UE pod
koniec 2022 r. i roznica ta ma sie zwiekszac. Wynika to z jednej
strony z ciggle rosngcego zuzycia w Chinach (6,4% w 2023 1. oraz

5,1%,4,9% i 4,1% prognozowane na lata 2024-2026) oraz wynikajacy
z rekordowo wysokich cen spadek zapotrzebowania na energie
elektryczng w 2022 r. w UE 0 32% i kontynuacja spadku
zapotrzebowania 0 3% w 2023 r. (pomimo spadku cen r/r).
Gtownym czynnikiem spadku zapotrzebowania w UE do poziomow
widzianych ostatnio 2 dekady temu byt spadek konsumpgji
w sektorze przemystowym (spadek o ok. 6% r/r zaréwno w 2022 T.
jak i w2023 r.). Ceny energii spadty, ale pozostajg na poziomie
Wyzszym niz przed pandemig Covid-19. Na wykresie 5 zestawiono
catkowite histaryczne zapotrzebowanie na energie elektryczna,
populacje i zuzycie energii elektrycznej na mieszkanca w UE,

Wykres 5. Catkowite zapotrzebowanie na energie elektryczng (po lewej), populacja (w srodku) i zuzycie energii elektrycznej na

mieszkanca (po prawej) w Chinach, UE i USA w latach 1990-2026.

Total electricity demand (left), population (centre), and electricity consumption per
capita (right) in China, European Union, and the United States, 1990-2026
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Zrodto: Miedzynarodowa Agencja Energetyczna, Electricity 2024 Analysis and forecast to 2026, styczen 2024 T.

B While some acts have more effective compliance mechanismsthan others,
there fs a concerm that such mechanisms undaer the £SR are particularly feeble”
ESABCC, 2024, 5. 266

“ Miedzynarodowa Agencja Energetyczna, Electricity 2024 Analysis and forecast to
2026, styczen 2024,
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Wykres 6. Szacunkowe czynniki zmiany zapotrzebowania na energie elektryczng w UE w latach 2021-2026

Estimated drivers of change in electricity demand in the European Union, 2021-2026
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Zrodto: Miedzynarodowa Agencja Energetyczna, Electricity 2024 Analysis and forecast to 2026, styczen 2024 .

Wykres 7. Intensywnosc emisji C02 w produkcji energii elektrycznej w wybranych regionach, 2014-2026

CO; intensity of electricity generation in selected regions, 2014-2026
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Zrodto: Miedzynarodowa Agencja Energetyczna, Electricity 2024 Analysis and forecast to 2026, styczen 2024 .

Chinach i USA w latach 1990-2023 wraz z projekeja na lata 2024-
2026.

Zawarta w raporcie MAE (wykres 6) prognoza zapotrzebowania
dla UE wskazuje, e do pozioméw z 2021 r. uda sie powrdcic
dopiero w 2026 1. (przy zatozeniu uzyskania na rynku
umiarkowanych cen energii elektrycznej w latach 2024-2026
sredni wzrost zapotrzebowania wyniesie 2,3%). Samochody
elektryczne, pompy ciepfa i centra danych bed3 odpowiadaty za

pofowe prognozowanego Wzrostu zapotrzebowania w tym
okresie.

W latach 2023-2026, MAE w SWym raporcie prognozuje podwojenie

tempa obnizania Swiatowej emisyjnosci energii do 4%
W poréwnaniu z 2% osigganymi w przedpandemicznym okresie
2015-2019 (wykres 7). Sama UE ma o0siggnac tempo spadku
emisyjnosci az 0 13% r/r w tym okresie. Co ciekawe Chiny znajduja

sie na drugiej pozycji z wynikiem 6% wyprzedzajac tym samym

» Strona 24
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Wykres 8. Zmiana produkcji energii elektrycznej w UE r/r w latach 2019-2026

Year-on-year change in electricity generation in the European Union, 2019-2026
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Zrodto: Miedzynarodowa Agencja Energetyczna, Electricity 2024 Analysis and forecast to 2026, styczen 2024 .

nawet Stany zjednoczone (5% sredniorocznie spadku emisyjnosci

wytwarzania energii elektrycznej).

W prognozie MAE wskazano, ze w latach 2024-2026 oczekuje Sie
w UE 9% wzrostu generacji energii elektrycznej z 0ZE. Autorzy
raportu wskazujg na 26% spadek generacji energii elektrycznej
7 wegla w UE w 2023 r. i utrzymanie tempa tego spadku na
poziomie srednio 13% W okresie 2024-2026. Jesli chodzi 0 gaz
ziemny udziat tego paliwa spadt w UE w 2023 1. 0 17%, a tempo

spadku ma sie utrzymac w latach 2024-2026 na $redniorocznym
poziomie 7%. Natomiast produkcja energii elektrycznej z atomu
wzrosta w UE w 2023 1. 0 14% i wzrost ten ma sie utrzymac
sredniorocznie na poziomie 2,2% W okresie 2024-2026. Udziat 0ZE
w UE ma wzrosnac z 45% w 2023 r. do 50% w 2024 . i ok. 55%
w 2026 r. Jesli chodzi o niskoemisyjne zrddfa energii w UE (0ZE
i atom) ich faczny udziat wzrosnie z 67% w 2023 1. oraz do 1%
w2026T.
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| Decoupling emisji i PKB - co to jest i czy zachodzi na catym Swiecie?

Relacja miedzy wzrostem gospodarczym, a wielkoscig emisji byta
dodatnia przez wiekszosc wspotczesnej historii gospodarcze;.
Jednak wraz ze stafa poprawa energochionnosci (co oznacza, ze
do wytworzenia dodatkowej jednostki Swiatowego PKB potrzeba
mniej energii), a ostatnio rowniez znaczacym Wzrostem
wykorzystania czystej energii, rosnie rozbieznos¢ miedzy
wzrostem PKB a emisjg C0, w wiekszosci gospodarek na catym
Swiecie (tzw. ,decoupling”).

Rysunek 5. 7aleznosc miedzy PKB a emisjg C02 w roznych
regionach swiata

GDP and CO, emissions by region
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Zrodto: MAE

W gospodarkach rozwinietych ciagtemu wzrostowi  PKB
towarzyszyt szczyt emisji C0, w 2007, po ktorym nastapit spadek.
W Stanach Zjednoczonych PKB podwoit sie od 1990 r, ale emisja
(0. powrdcita do oOwczesnego poziomu. W przypadku UE
gospodarka jest obecnie 0 66% wieksza, a emisja C0; jest 0 30%
nizsza niz w 1990 r. Podobne tendencje mozna zaobserwowac
takze w innych rozwinietych gospodarkach. Te zaawansowane
gospodarki odpowiadaja tacznie za ponad potowe $wiatowego
PKB i ponad jedna trzecia zapotrzebowania na energie. Spadek
emisji €0, w gospodarkach rozwinietych widac takze, biorac pod
uwage wskazniki oparte na zuzyciu, €o 0znacza, ze spadek emisji
w tych regionach nie jest jedynie wynikiem przenoszenia
produkgji za granice.

W wielu gospodarkach wschodzacych i rozwijajacych sie,
trajektorie emisji CO; i wzrostu PKB, réwniez zaczety sie od siebie
rozni¢. 0d 1990 r. chifska gospodarka odnotowata 14-krotny
wzrost, ale jej emisja C0; jest 5-krotnie wieksza niz w 1990 r.
Podobnie w Indiach - wzrost PKB przewyzszyt wzrost emisji €0,
0 ponad 50%. Chiny i Indie wraz z gospodarkami rozwinietymi
odpowiadajg za ponad 80% Swiatowego PKB i blisko 70%
zapotrzebowania na energie. Inne gospodarki wschodzace
i rozwijajace sie w regionach Afryki, Eurazji i Ameryki tacinskiej,
rowniez odnotowaty rozbiezne trendy w zakresie aktywnosci
gospodarczej i emisji.

Istnieje tylko kilka krajow i regionow, w ktgrych PKB i emisje nadal
idg ,ramie w ramie”. Jednym z nich jest Azja Pofudniowo-
Wschodnia, gdzie energetyka wodna nie nadaza za rosnacym
zapotrzebowaniem na energie elektryczng, a udziat wegla
W wytwarzaniu energii i zapotrzebowaniu na energie
przemystowg wzrost ponad 2-krotnie w latach 1990-2022.
Kolejnym przyktadem jest Bliski Wschod, ze wzgledu na
dostepno$¢ tanich paliw kopalnych, istnienie nieefektywnych
dotacji do zuzycia paliw kopalnych oraz podwojenie
energochfonnosci przemystu w tym okresie - co 0znacza, ze do
wytworzenia tej samej jednostki dziatalnosci przemystowej w tym
regionie potrzeba obecnie 2-krotnie wiecej energii niz trzy dekady
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Rysunek 6. Zaleznosc miedzy PKB a emisjg (02 wg
scenariuszy IEA

World GDP and CO, emissions, 1990-2030
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Zrodto: Miedzynarodowa Agencja Energetyczna, Electricity 2024 Analysis and
forecast to 2026, styczen 2024 .

temu. Azja Potudniowo-Wschodnia i Bliski Wschod facznie
odpowiadaja za 6,6% Swiatowego PKB.

World Energy Outlook przygotowany przez Miedzynarodowa
Agencje Energii (MAE) przedstawia prognozy, dotyczace tego jak
PKB i emisje mogg ewoluowac w nadchodzacych latach przy
roznych scenariuszach i zatozeniach dotyczacych ewolugji polityk
rzadowych. W scenariuszu opartym na dzisiejszych ramach
politycznych (scenariusz okreslonych polityk, z ang. the Stated
Policies Scenarig, STEPS), rozluznienie zwigzku miedzy PKB
a emisjami CO; przyspiesza we wszystkich obszarach, w tym na
Bliskim Wschodzie i w Azji Pofudniowo-Wschodniej. Prowadzi to do
szczytowej Swiatowej emisji C0, w ramach STEPS na dfugo przed
2030 r, mimo ze swiatowy PKB nadal rosnie.

Nr 142 / styczen 2024 T.

To rozluznienie relacji pomiedzy PKB a emisja C0, w ostatnich
latach wynika z kilku czynnikow:

»  szybkiego wzrostu inwestycji w czyste technologie,
»  globalnego trendu wzrostowego w przypadku elektryfikacji,

»  poprawy technicznej efektywnosci energetycznej we
wszystkich sektorach,

»  odejécia od wegla w wielu krajach rozwijajacych sie,

» rozwoju  mniej emisyjnego sektora ustug na rzecz
energochtonnego przemystu.

Jednak znaczace rozluznienie powiazan miedzy PKB a emisjami
C0;, ktore widac w scenariuszu STEPS, nie wystarczy, aby 0siggnac
globalne cele klimatyczne. Konieczne jest catkowite zerwanie tej
relacji. Tak wiasnie dzieje sie w Scenariuszu Ogtoszonych Celow
(ang. Announced Pledges Scenario, APS), W ktorym wszystkie
kraje osiagajg w peini swoje krajowe cele energetyczno-
klimatyczne, a jeszcze szybciej w Scenariuszu Net Zero (ang. vet
Zero Fmissions, NZF) do 2050 1, ktéry reprezentuje droge do
ograniczenia globalnego Sredniego wzrostu temperatury do1,5°
C powyzej poziomu przedindustrialnego w 2100 T.

Zgodnie z rekomendacjami MAE, aby dostosowac gospodarki
$wiata do trajektorii scenariusza APS i NZE, nalezy m.in.:

potroi¢ moce odnawialnych Zzrodet energii do 2030,

podwoit tempo poprawy efektywnosci energetycznej,

odejsc od paliw kopalnych,

ograniczy¢ emisje metanu.
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Najwazniejsze informacje z globalnych systemow ETS oraz pozostatych

inicjatyw redukcji emisji CO:

5 stycznia - Mukhtar Babayev zostat oczekujacym
prezydentem szczytu  klimatycznego ONZ,  ktdry
odbedzie sie w listopadzie tego roku w Azerbejdzanie.
Babayev jest obecnym ministrem ds. ekologii
i zasobéw naturalnych Azerbejdzanu. Wczesniej
pracowat wiele lat dla Panstwowej Spotki Naftowej
Republiki Azerbejdzanu (Socar), w tym pefniac funkcje
wiceprezydenta ds. ekologii. Nadzorowat w tym czasie
wysitki majace na celu rekultywacje skazonych gleb
Azerbejdzanu. Obserwatorzy spotkan COP dostrzegaja
podobienstwa obecnej sytuacji do mianowania suftana
Al Jabera, ktory w przesztosci peinit dyrektora
Narodowej Spotki Naftowej w Abu Zabi, do
przewodniczenia szczytowi COP28, ktory odbyt sie
w zesztym roku w Dubaju. Sceptycy zaczeli juz
wskazywac, ze nominacja Babajewa budzi rowniez
watpliwosci, co do zaangazowania w ¢globalne
wycofywanie sie z paliw kopalnych przez Azerbejdzan.
Wedfug danych rzadu USA ponad 925% przychoddw
Z eksportu tegorocznego gospodarza COP29 w 2023 T.
pochodzito z ropy i gazu.*

9 stycznia - Kenia opublikowata projekty aktéw
prawnych dotyczacych rynku handlu uprawnieniami do
emisji, ktore s3 obecnie poddane konsultacjom
publicznym (majg potrwac do poczatku lutego 2024 1)
Celem przepisOw jest zapewnienie ram dla realizacji
wszystkich projektow dotyczacych rynku uprawnien do
emisji W Kenii. Projekty rozporzadzen majg takze na
celu stworzenie zachet i wdrozenie inicjatyw
wspierajacych cele w  zakresie redukgji - emisji

45

i usuwania gazow cieplarnianych zgodnie z wkiadem
NDC ustalanym na poziomie krajowym W ramach
UNFCCC (ang. Aationally Determined Contribution,
o).

12 stycznia - US. Environmental Protection Agency
(EPA) ogtosita propozycje przepisu majacego na celu
rozwigzanie problemu nieekonomicznych — emisji
metanu z sektora naftowo-gazowego, realizujac tym
Samym wytyczne Kongresu zawarte w ustawie /n/ation
Reduction Act ktorej celem jest zachecenie do
przyjecia
0graniczajacych emisje. Proponowana regulacja bedzie

najlepszych  praktyk  branzowych
naktadac optate na niektorych duzych emitentow
metanu odpadowego z sektora naftowego i gazowego,
ktorzy przekraczaja poziomy intensywnosci emisji
ustalone przez Kongres. Ponadto zacheca ona do
wczesnego  wdrazania  dostepnych  technologii
i najlepszych praktyk w celu ograniczenia emisji
metanu i innych  szkodliwych  substangji
zZanieczyszczajacych powietrze. @

15 stycznia - Rzad Australii opublikowat nowy projekt
przepisow, ktore wprowadza obowigzkowe wymogi
w zakresie sprawozdawczosci dla duzych i Srednich
przedsiebiorstw zwigzane ze zmianami klimatu, w tym
obejmujace przekazywanie informacji na temat
zagrozen i mozliwosci zwigzanych z klimatem oraz
emisjami gazow cieplarnianych w catym tancuchu
wartosci. Celem aktu jest zwiekszenie mozliwosci
gospodarczych kraju wynikajacych z czystszej, tanszej

i bardziej niezawodnej energii oraz zarzadzanie
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https://www.theguardian.com/environment/2024/jan/05/cop29-will-be-led-by-mukhtar-babayev-azerbaijan-ecology-minister-who-is-oil-industry-veteran
https://www.theguardian.com/environment/2024/jan/05/cop29-will-be-led-by-mukhtar-babayev-azerbaijan-ecology-minister-who-is-oil-industry-veteran
https://www.theguardian.com/environment/2024/jan/05/cop29-will-be-led-by-mukhtar-babayev-azerbaijan-ecology-minister-who-is-oil-industry-veteran
https://kenyanwallstreet.com/draft-carbon-credit-markets-rules-out/
https://www.epa.gov/newsreleases/biden-harris-administration-announces-proposed-rule-reduce-wasteful-methane-emissions
https://www.epa.gov/newsreleases/biden-harris-administration-announces-proposed-rule-reduce-wasteful-methane-emissions
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ryzykiem zwigzanym ze zmianami klimatu przy
rownoczesnym zapewnieniu inwestorom i firmom
przejrzystosci i pewnosci, ktorych potrzebuja, aby
inwestowac w nowe technologie w ramach
transformacji net zero.*®

15 stycznia - Chinski program certyfikowanej redukcji
emisji gazow cieplarnianych (z ane. fhina Certified
Emission  Reduction, — CCER), 7oStat  ponownie
uruchomiony 15 stycznia 2024 r. Po wstrzymaniu CCER
w 2017 r. Chiny dopracowaty i wydaty wiele przepisow
majacych na celu wzmocnienie ram regulacyjnych tego
systemu. W ramach CCER przedsiebiorstwa emitujace
(0, ptaca podmiotom posiadajacym  certyfikaty
potwierdzajace redukcje emisji i kompensujg tym
samym wiasne emisje. Obecnie rynek obrotu jest
otwarty gtownie dla podmiotow z czterech gtownych
dziedzin: zalesiania, wytwarzania energii stonecznej,
morskiej energetyki wiatrowej i sadzenia namorzynow.
CCER bedzie odgrywac znaczacg role w zmniejszaniu
kosztow redukcji emisji i osigganiu celow w zakresie
energii

odnawialnej, jako wainy mechanizm

uzupetniajacy  dla  krajowego  rynuk  handlu
uprawnieniami do emisji*.

16 stycznia - Rzad Wielkiej Brytanii zatwierdzit wniosek
planistyczny na  konwersje  dwach  jednostek
wykorzystujacych biomase w elektrowni Drax na
bioenergie wykorzystujaca technologie usuwania
dwutlenku wegla z wychwytywaniem i sktadowaniem
dwutlenku wegla (BECCS)*®. BECCS to obecnie jedyna
wiarygodna technologia na duza skale, ktdra moze
zarowno usuwac wegiel, jak i wytwarzac energie
odnawialng. Planowany projekt umozliwi usuwanie
okoto 8 min ton COzrocznie. Elektrownia Drax posiada

obecnie cztery jednostki wytwarzajgce biomase

48

49

50 BECCS- ang. Bioenergy with carbon capture and storage
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i wytwarza okoto 4% energii elektrycznej w kraju oraz
9% energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych.
Niedawna analiza firmy konsultingowej Baringa
wykazata, ze dostarczenie BECCS w elektrowni Drax
mogtoby zaoszczedzic Wielkiej Brytanii 15 mid funtow w
kosztach catej gospodarki w latach 2030-2050. Grupa
Drax planuje zainwestowac miliardy w swoje plany
BECCS, pod warunkiem odpowiedniego wsparcia ze
strony rzadu Wielkiej Brytanii. Ponadto ambicjg Grupy
Drax jest pozyskiwanie do 80% materiatow i ustug
potrzebnych do rozwoju BECCS w Wielkiej Brytanii od
brytyjskich przedsiebiorstw.”

20 stycznia - W Nowym Meksyku przegtosowano
projekt ustawy, ktora ma na celu zmniejszenie
Zanieczyszczen pochodzacych z pojazdow w tym stanie.
Dokument ustanawia standardy czystych paliw
transportowych i wyznacza cel zmniejszenia
intensywnosci emisji dwutlenku wegla w przypadku
paliw transportowych do 20% ponizej poziomu z 2018 .
do 2030 r. i 30% ponizej poziomu do 2040 r. Aby tego
dokonac, producenci  wysokoemisyjnych  paliw
transportowych, takich jak ropa naftowa, bed3
zobligowani  albo  zmniejszy¢  stopien  emisji
zanieczyszczen, albo kupowac kredyty weglowe od
przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej 0 niskim
poziomie emisji. Przeciwnicy ustawy, jako dowad na to,
€0 zmienitoby sie w Nowym Meksyku po wprowadzeniu
regulacji, wskazywali na wysokie ceny gazu w stanach,
takich jak Kalifornia, w ktorych obowiazuja podobne
przepisy. Zwolennicy argumentowali, Ze nie ma
dowodow faczacych wysokie ceny gazu ze srodkami
takimi jak przegtosowany projekt.*2

23 stycznia - Podczas zaplanowanych w lutym 2024 r.

negocjacji gospodarczych, Indie planujg zwrdcic sie do



https://www.esgtoday.com/australia-proposes-new-law-requiring-mandatory-climate-reporting-for-companies/
https://www.esgtoday.com/australia-proposes-new-law-requiring-mandatory-climate-reporting-for-companies/
https://news.cgtn.com/news/2024-01-22/China-s-voluntary-carbon-market-for-emission-reductions-reopened-1qzredzM7fO/p.html
https://news.cgtn.com/news/2024-01-22/China-s-voluntary-carbon-market-for-emission-reductions-reopened-1qzredzM7fO/p.html
https://www.drax.com/press_release/uk-government-approves-planning-application-for-beccs-at-drax-power-station/
https://www.drax.com/press_release/uk-government-approves-planning-application-for-beccs-at-drax-power-station/
https://www.santafenewmexican.com/news/legislature/house-panel-advances-new-mexico-clean-fuel-bill-on-party-lines/article_af92c14e-b661-11ee-a661-8f751ff896e0.html
https://www.santafenewmexican.com/news/legislature/house-panel-advances-new-mexico-clean-fuel-bill-on-party-lines/article_af92c14e-b661-11ee-a661-8f751ff896e0.html
https://www.santafenewmexican.com/news/legislature/house-panel-advances-new-mexico-clean-fuel-bill-on-party-lines/article_af92c14e-b661-11ee-a661-8f751ff896e0.html
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UE 0 pomoc i srodki, ktore umozliwig im dostosowanie
majacego powstac hinduskiego rynku ETS z EU ETS. Rzad
Indii planuje zwrdcic sie do UE w Sprawie ustepstw
dotyczacych obowigzujacego od 1 pazdziernika 2023 r.
W UE mechanizmu CBAM (ang. (arbon Border
Adjustment Mechanism), tak aby chronic lokalne mate
i srednie przedsiebiorstwa (MSP), i wytaczyc je z tego
podatku. System handlu emisjami, jaki ma powstac
w Indiach, ma by¢ w petni gotowy dopiero ok. 2026 .
Zgodnie z projektem zasad opublikowanych przez rzad
Indii w listopadzie 2023 r, system ETS Indii ma by¢
oparty 0 zasade intensywnosci, a nie tak jak system UE
0 zasade catkowitego limitu emisji wraz z planowanymi
rocznymi celami redukcji emisji. Ochrona MSP ma
kluczowe znaczenie dla Indii, poniewaz, zgodnie
z danymi Indian Chambers of Commerce and Industry
(FICCI), istnieje ich ok. 63 min, co stanowi ok. 45%
krajowego eksportu z udziatem ok. 30% Kkrajowego
PKB.>3

24 stycznia - Instytucja Monetary Authority w
Signapurze utworzyta Stowarzyszenie Zrownowazonych
Finansow (ang. Singapore Sustainable  Finance
Association, SSF4). Stowarzyszenie ma przewodzic w
opracowywaniu najlepszych praktyk branzowych w
obszarach, takich jak handel uprawnieniami do emisji
dwutlenku wegla i finansowanie przejsciowe. Ponadto
bedzie faczyc instytucje finansowe i sektory przemystu
w celu okreslenia bardziej zintegrowanych podejsc dla
usuniecia  barier w  skalowaniu
SSFA  moze

potrzebnego

finansowania. przyczynia¢  sie  do

podnoszenia umiejetnosci i budowania potencjatu
poprzez kursow

dopasowywanie  programow

szkoleniowych oferowanych przez Institutes of Higher
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Learning i innych dostawcow szkolen. Jednoczesnie
SSFA  moze
7 programow certyfikacji umiejetnosci Institute of

réwniez  promowac  korzystanie
Banking and Finance i organizowac warsztaty
budowania potencjafu w obszarach, m.in. rynkow
uprawnien do emisji czy zastosowania taksonomii. >
26 stycznia - Jak poinformowato Ministerstwo Rozwoju
Gospodarczego Rosji w informacji dla Agencji Riamo,
kraj ten moze wprowadzi¢ opfaty za emisje lub system
handlu emisjami od 2028 r. Przygotowano projekt
planu dziafan dotyczacy wdrozenia strategii rozwoju
spofeczno-gospodarczego  Rosji,  ktory  bedzie
uwzgledniat  diugoterminowe cele neutralnosci
klimatycznej dla Rosji. Rosja zamierza 0siggnac
neutralnosc klimatyczng do 2060 r. oraz zredukowac
emisje gazow cieplarnianych o 70% do 2030 T.
W porownaniu do 1990 r. Podstawa prawna dla
wprowadzenia systemu handlu emisjami w Rosji ma
zostac przygotowana w kolejnych latach, a pierwsze
opfaty z tego tytutu majg byC pobierane w 2028 T.
Przedstawione plany wprowadzenia systemu handlu
emisjami mogg by¢ zwigzane z wprowadzonym od
1 pazdziernika 2023 r. w UE podatkiem CBAM.»

29 stycznia - Indie uruchomity dobrowolny rynek
offsetowy (ang. Voluntary Larbon Marke) w sektorze
rolniczym oraz protokot akredytacji szkotek agro-
lesnych. Celem inicjatywy jest zachecanie matych
i srednich gospodarstw rolnych do korzystania z rynku
kredytow weglowych. W rolnictwie i sektorach
pokrewnych pracuje 54,6% sity roboczej kraju. Udziat
rolnictwa w PKB wynosi 18,6%, a powierzchnia
zasiewow wynosi 1393 min ha w stosunku do
catkowitej

powierzchni  geograficznej  kraju.



https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-01-23/india-to-ask-eu-for-measures-to-align-emission-trading-systems
https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-01-23/india-to-ask-eu-for-measures-to-align-emission-trading-systems
https://www.mas.gov.sg/news/speeches/2024/launch-of-the-singapore-sustainable-finance-association-on-24-january-2024
https://www.mas.gov.sg/news/speeches/2024/launch-of-the-singapore-sustainable-finance-association-on-24-january-2024
https://riamo.ru/article/707007/v-rossii-mogut-vvesti-platu-za-vybrosy-parnikovyh-gazov
https://riamo.ru/article/707007/v-rossii-mogut-vvesti-platu-za-vybrosy-parnikovyh-gazov
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Wprowadzenie rolnikow na rynek emisji C0; nie tylko
przyniesie im korzysci, ale takze przyspieszy przyjecie
praktyk rolniczych przyjaznych dla srodowiska. Protokot
Akredytacji Szkotek Agro-lesnych wzmocni rozwigzania
instytucjonalne dotyczace produkeji i certyfikacji
materiafu nasadzeniowego na duzg skale w celu
promowania agro-lesnictwa w kraju.

30 stycznia - Indonezja opublikowata rozporzadzenie
w zakresie wychwytywania i sktadowania dwutlenku
wegla (CCS). Rozporzadzenie umozliwi zatfaczanie
emisji (0, na wyznaczonych obszarach, np.
w wyczerpanych zbiornikach po ropie czy gazie lub
warstwach wodonosnych, rowniez przez inwestorow
spoza kraju. Indonezja zezwoli  zagranicznym
emitentom na skiadowanie dwutlenku wegla tylko
wtedy, gdy zainwestowali oni w kraju lub sg powigzani
z firmami, ktdre to zrobity. Ponadto rzad musi miec
dwustronng umowe z krajem pochodzenia dotyczaca
emisji.  Rozporzadzenie umozliwi  transgraniczng
(ziatalnodC zwigzang z CO, wspierajac wspotprace
miedzynarodow3 W Stawianiu czofa wyzwaniom

srodowiskowym®.
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31 stycznia - Ruslan Strilets, Minister 0chrony
Srodowiska i Zasobow Naturalnych Ukrainy podczas
konferencji pt. /ntermnational Environmental Forum
przedstawit, ze Ukraina planuje uruchomienie fazy
pilotazowej systemu handlu emisjami ETS w 2025 T.
W planach jest tez wdrozenie system monitorowania,
raportowania i weryfikacji emisji gazow cieplarnianych
(MRV) juz w 2024 r. Ukraina rozpoczefa rozmowy
i przygotowania do wdrozenia obowigzujacych w UE
mechanizmow polityki klimatycznej w 2024 r. zarowno
w zakresie powstania systemu handlu emisjami, jak
i przygotowania Ukrainy do obowigzujacego od
1 pazdziernika 2023 r, mechanizmu CBAM. Ukraina
planuje takze sfinalizowac wspotprace z Japonig oraz
Szwajcarig w ramach art. 6 Porozumienia paryskiego
i sprzedazy tym panstwom ukrainskiej nadwyzki
uprawnien do emisji, z ktorych $rodki majg zostac
przeznaczone na zielone inwestycje i rekonstrukgje
Ukrainy.>®



https://pib.gov.in/PressReleaseIframePage.aspx?PRID=2000331
https://indonesiabusinesspost.com/insider/presiden-joko-widodo-advances-ccs-with-new-regulation/
https://indonesiabusinesspost.com/insider/presiden-joko-widodo-advances-ccs-with-new-regulation/
https://www.kmu.gov.ua/en/news/natsionalna-systema-torhivli-vykydamy-v-pilotnomu-rezhymi-zapratsiuie-u-2025-rotsi-ruslan-strilets
https://www.kmu.gov.ua/en/news/natsionalna-systema-torhivli-vykydamy-v-pilotnomu-rezhymi-zapratsiuie-u-2025-rotsi-ruslan-strilets
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Swiatowa podaz jednostek offsetowych: Zgodnie z danymi »  KE poinformowata w komunikacie z 22 stycznia 2024 r, ze
opublikowanymi przez Sekretariat Konwencji Klimatycznej Europejski Bank Inwestycyjny (EBI) oraz Norweski Bank
(UNFCCC), aktualna liczba projektow CDM (ang. Cfean Inwestycyjny  (NIB) beda uczestniczyly w  projekcie
Develgpment Mechanisim - mechanizm czystego rozwoju)® finansowym wspierajacym produkcje zielonej stali przy
wynosi 7841, Liczba jednostek CER wydanych do konca wykorzystaniu zielonego wodoru #2 Green stee/ w Boden
stycznia 2024 r. wyniosta ok. 2 363 min, co 0znacza, ze Ciggu w Szwegji. Stal bedzie produkowana przy nawet o 95%
tego miesigca wydano ok. 2 min jednostek CER. Natomiast Zmniejszonym poziomie emisji C0 w poréwnaniu z obecnym
catkowita liczba jednostek wydanych w zwigzku z realizacja procesem produkcyjnym. EBI ma wniesc wkiad w wysokosci
365 dziatan programowych CDM (P0A)60 nie zmienita sie od 314 min EUR, z czego 200 min EUR zostanie zabezpieczone
korica 2023 r, kiedy to 0siagnefa poziom 69,9 min jednostek. gwarancja KE w ramach programu Investu, a 114 min EUR
KOBIZE/CAKE opublikowat kolejny juz czwarty numerem Zostanie - zapewnione  za - posrednictiem - bankow
publikagji pt komercyjnych. Bank NIB zapewni 57 min EUR, z czego 9 min
W poszczegdinych artykutach opisano min. perspelcywy EUR bedzie wspierane w ramach programu Invest EU. Sektor
ynlu uprawnien w 2024 r, wpiyw pakietu JFit for 557 na stali jest obecnie odpowiedzialny za ok. 7 % globalnej emisji
rezerwe MSR oraz ceny | liczbe uprawnieri w EU ETS, ramy (0, oraz za ok. 8% globalnego zapotrzebowania na energie
prawne i wptyw na gospodarstwa domowe nowego systemu koricowa®™

dla transportu i budynkow (ETS2), role CBAM i zielonego » W 2023 r. Niemcy po raz pierwszy od 17 lat staty sie
wodoru czy tez systemu certyfikacji pochtaniania oraz importerem netto energii elektrycznej, importujac 54,1 TWh
systemu AgETS dla rolnictwa. Publikacja bedzie dostepna i eksportujagc 424 Twh. Jest to wyrazna roznica
rowniez w jezyku angielskim. W porownaniu do 2022 r., gdy Niemcy byty eksporterem
00 1 stycznia 2024 1. w handlu | gastronomii, a talce netto o wartosci 26,2 TWh. Gidwnie import pochodzit z Danii,
W automatach sprzedajacych produkty, pobierane s3 apfaty Norwegii i Szwecji, podczas gdy energia elektryczna byfa
za pojemniki | kubki jednorazowego uzytku z tworzyw eksportowana do Austrii, Belgii i Polski. Zmiana ta zwigzana
sztucznych, w ktore pakowana jest 2ywnosc i napoje. Zmiany byla rowniez ze wzrostem produkcii energii OZE, osiagajac
53 efektem znowelizowanej w 2023 r. ustawy o obowiazkach 5%, PIZEWYZSZ2jC Wynilc 22022 T, KLOTY wynidst 48,4%"
przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi » W 2023 r. Wielka Brytania osiggneta historyczny wynik, pod

odpadami oraz o opfacie produktowej. Stawki optaty za
opakowania z tworzyw sztucznych zostaty okreslone
W rozporzadzeniu na poziomie 20 gr dla kubkéw na napoje
oraz 25 gr dla pojemnikow na zywnosc®'.

wzgledem zuzycia paliw kopalnych. Zuzycie to w 2023 .
spadto do niezwykle niskiego poziomu, stanowiac zaledwie
35% miksu energii elektrycznej kraju, co Stanowi znaczacy
Spadek w porownaniu z 43% w 2022 1. Przyczyng tego zwrotu
byt naptyw niskoemisyjnej energii jadrowej z Francji

59 61

80.ang. Programime of Activities (PoA) -dziatania programowe obejmuja realizacje
wielu pojedynczych projektow, ktore faczy wspolna procedura zatwierdzania, a 62
dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci ich nowego
zZatwierdzania, co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM POA:

)

% Redshaw: WeeklyRed Market Monitor - 8 January 2024



https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2024/02/GO250-2023-4-PL-2024-02-03.pdf
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
https://www.gov.pl/web/klimat/ograniczenie-plastiku-czyli-oplata-za-opakowania-z-tworzyw-sztucznych
https://www.gov.pl/web/klimat/ograniczenie-plastiku-czyli-oplata-za-opakowania-z-tworzyw-sztucznych
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i odnawialnej energii wodnej z Norwegii. Kontrastowato to
z 2022 1, kiedy Wielka Brytania byfa eksporterem netto
energii elektrycznej, pomagajac UE podczas kryzysu
energetycznego i podczas wytaczen reaktorow jadrowych

najwiekszy producent na $wiecie, ogtosit, ze niedobér kwasu
Siarkowego spowoduje dalsze braki podazy w ciggu
najblizszych dwach Iat. Skok cenowy nastepuje w momencie,
gdy oczekuje Sie znacznego wzrostu popytu na uran w ciggu

we Francji®. dekady, oraz gdy 22 kraje zobowigzaty sie podczas COP28 do

»  Cenauranu jest obecnie najwyzsza niz przez ostatnie 16 lat - potrojenia mocy jadrowych do 2050 . Jednalze, znacznie

jest to wynikiem rosnacego deficytu po 10-letnim okresie Wyzsze ceny uranu prawdopodobnie nie wpiyna znaczaco na

. . . . L rodukcje, poniewaZ cena uranu stanowi tylko niewielki
zwiekszonej podazy na rynku. Nalezy spodziewac sie, ze rajd produke, po owt tylko

. -
cenowy bedzie kontynuowany, poniewaz Kazatomprom, procent ogolnych kosztow™

Tabela 4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w lutym 2024 .

Dzien Wydarzenie

5-8 lutego Posiedzenie Parlamentu Europejskiego w Sztrasburgu

6i14 lutego Posiedzenie Komisji Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenistwa Zywnosci w PE (ENVI)

2-29 lutego Posiedzenie Grupy roboczej Rady UE ds. Srodowiska (Working Party on Environment)

W ERPLR AP IR Posiedzenie Grupy roboczej Rady UE ds. Energii (Working Party on Energy)

1lutego Nadzwyczajny szczyt Rady Europejskiej

14-15 lutego Posiedzenie Komisji ds. Przemystu, Badan Naukowych i Energii w PE (ITRE)

2-21 lutego Posiedzenie Grupy roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Zagadnien Srodowiska

Terminy aukgji uprawnien EUA/EUAA w UE:

»  EEX: 14 i 28 lutego 2024 r. ($roda) —krajowa aukcja polskich uprawnien EUA (start od 9:00 do 11:00) —
2.310.000 min EUA/ aukcje.

»  EEX: 0d 1do 29 lutego 2024 r. (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+EFTA): 3, 099

min EUA/na aukcje;

b EEX: 29,16 23 lutego 2024 r: 1,796 min EUA/aukcie (piatek - krajowa aukcja niemiecka).

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.

% Tamze 8 https://energy.economictimes.indiatimes.com/news/power/nuc

plavers-need-to-take-90-uranium-price-spike-bill-or-shut-plants/1069
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Tabela 5. Zmiany cen uprawnien w poszczegdlnych miesiacach w okresie ostatnich 111at, tj. w okresie od 2013 1. do 2024 . wg danych
Z rynku wtornego spot (tzw. sezonowosc)

‘ Sty ‘ Lut ‘ Mar ‘ Kwi ‘ Maj ‘ (ze ‘ Lip ‘ Sie ‘ Wrz ‘ Paz ‘ Lis ‘ Gru ‘

Srednia PEXLFA

2024 -19,19%

2023 1,23%
2022 1,06%

2[]21
2020
2019
2018
2017
2016

2015 137% - 2,55%

2014

2013 -48,29% | 43,24% A40% | -3447% | 26,62% 9,49% 6,31% 12,09% | -6,08% - 1,26%

Dodatnie | 5/12 6/ 3 8/ 5/11 ‘ 10/m ‘ 6/11 ‘ o/ ‘ 6/ ‘ 6/ ‘ 6/ ‘ 8/
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Wykres 9. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2024 [w EUR]

95 ——— Ceny uprawnien EUA

lut 08 wrz 09 kwi 11 lis12 (ze14 Sty 16 sieT? mar19 paz 20 maj 22 gru 23

Wykres 10. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2024 1.z wyznaczonymi liniami oporu i
wsparcia [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBiZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 . do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennoSci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
W Raporcie z rynku C0; wykresow pokazujacych gtowny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0z wykres
9 obejmuje okres od lutego 2008 r. do stycznia 2024 r. Natomiast na wykresie 10 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2024 T.
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Niniejszy dokument moze byc¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W Czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W szCzegolnosci ze wskazaniem zrodfa ich pochodzenia.

gﬁ Dziatalno$c¢ KOBIZE jest finansowana ze srodkow
z. Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej :
NFOSiGW :
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